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AZ EVTIZED LEGJOBB EVE LEHETETT A TAVALYI

A magyar gazdasag 2018-ban a GKI becslése szerint 4,6%-kal, az EU-ban kiemelkedé mértékben
béviilt. A névekedési ciklus valésziniileg elérte csticspontjat, idén lassuld, 3,4% koriili névekedés
varhaté. A béviilést tovabbra is els6sorban a belfoldi felhasznalas emelkedése 6sztonzi. Azonban
a magas bazis miatt mar idén is jelentdsen csokken az EU-bél érkezé forrasok dinamizalé ereje. A
kozeljovoben az EU novekedése is lassul, az elérejelzések egyre pesszimistabbak. Nalunk 2018
végén az inflaciés és koltségvetési folyamatok - hala a vilagpiaci energiaarak csékkenésének és
az EU-transzferek beémlésének - kedvezo képet eredményeztek.

A magyar ndvekedés motorja 2018-ban a belf6ldi felhasznalds volt (ami éves alapon kb. 6%-kal nétt).
A fogyasztds 5, a bruttd alldeszkoz-felhalmozas 15%-kal béviilt. A behozatal (5,5%) gyorsabban nétt
a kivitelnél (4%). A magyar névekedés az EU-ban Lengyelorszag mogott - Lettorszag tarsasagdban
-, @ masodik-harmadik lehetett. A 4,6% korili tavalyi GDP-ndvekedés jéval gyorsabb a barki altal
vartnal, a GKI 2017 6szi 3,8%-0s progndzisa a legjobbak kdzé tartozott (a piaci konszenzus 3,4% volt).
Idén az EU-transzferek tovabb nének, de madr csak 5% koriili beruhdzads-névekedést alapoznak meg.
A brutté bérek ndvekedése lassan, de folyamatosan csékken, az inflacié tendencidjaban emelkedik,
igy a redlkeresetek a 2017. évi 10% feletti Gtemrdl 2018-ban (kézfoglalkoztatottak nélkil) a
versenyszektorban 8, a koltségvetésiben 6,5% korilire fékez6dhettek, idén pedig 5-5,5%-0s
dinamika varhatd. Ez is nagyon magas litem; a redlkeresetek 6todik éve emelkednek gyorsabban a
GDP-nél, ami a versenyképesség javitasanak sziikségességére hivja fel a figyelmet.

Az oktéberben még 3,8%-os inflacié decemberre 2,7%-ra csokkent, féleg az lizemanyagarak két
hénap alatt bekdvetkezett 12%-0s cs6kkenése kovetkeztében. Azonban ez is a harmadik
legmagasabb volt az EU-ban. Radaddsul az MNB &ltal kiiléndsen figyelt, az dtmeneti hatdsoktdl
megtisztitott un. addszlirt maginflacié tovdbb emelkedett, s decemberben mar megkdzelitette a
3%-0s inflacids célt. Emiatt a Nemzeti Bank szdban mar jelezte, hogy lassan el kell kezdenie
monetdris politikdja szigoritasat. Ezt kdvetben a forint 1,5%-kal er6s6dott. Bar janudrban az
Uzemanyagdrak ismét emelkedésnek indultak, megndtt az esélye a korabban gondoltnadl kissé
alacsonyabb idei dremelkedésnek és valamivel kevésbé gyengiild forintnak.

Decemberben a magyar dllamhdztartds az elmdlt években megszokott hatalmas (2017-ben
csaknem 200 milliard forintos) deficit helyett kézel 400 millidrd forint tobbletet mutatott. Ez
els@sorban az EU-transzferek beérkezésének volt a kévetkezménye, az éves 0sszeg mintegy fele
ugyanis az utolsé hdnapban j6tt be. Tovdbbd - nyilvdn az EU hidnycsdkkentési felhivadsa és az
allamaddssag csokkentése érdekében - az elmilt évekre jellemzdnél sokkal kisebb volt a
decemberi pénzszdrds is. Az éves pénzforgalmi hidny igy a kordbban feltételezhet6nél sokkal
kevésbé, csak mintegy 75 millidrd forinttal haladta meg az elSirdnyzottat. Emellett a hidny jelentds
része, mintegy 450 millidrd forint az EU-tdmogatasok megelSlegezésébdl adddott. Mivel ez utébbi
nem része az az EU mdédszertana szerinti hidnynak, a tavalyi GDP-ardnyos deficit a tervezett 2,4%-
nal alacsonyabb, 2% kozeli lehetett, igaz igy is az egyik legmagasabb az EU-ban. A GDP-aranyos
dllamaddssag pedig a 2017. évi 73,3%rdl — tekintettel az év végi erds forintra is — 71% koriilire
mérséklédhetett.



A GKI PROGNOZISA 2019-RE

Megnevezés 2016 2017 2018', — T
I-XI.hé | becslés | elérejelzés

1. GDP (%) 102,3  104,1 104,8%** 104,6 103,4

2. Iparitermelés (%) 100,9 104,38 103,5 103,5 103,0

3. Beruhdzdsok (dlléeszkoz-felhalmozas, %) 88,3 18,2  117,5%% 115 105

4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 81,2  129,6  122,9 122 105

5. Kiskereskedelmi forgalom (%) 104,7 104,9 106,3 106,5 104

6. Kivitel valtozasa (folyé dron, eurdban, %) 103,4 108,2 104,5 104,5 104

7. Behozatal valtozasa (folyé dron, euréban, %)  102,3 11,1 107,0 107 106

8. Kulkereskedelmiegyenleg (millidrd eurd) 9,7 8,1 5,7 6,3 5

Folyé fizetési és tEkemérleg egyiittes

ke egyenlege (millidrd eurd) 7,0 > 3,6 7 6,5
10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 31,5  309,2 318,9%%*| 318,9%** 322
1. Allamh3ztartasi hiany* (millidrd forint) 848,3 1974 1445,1%%*%| 1445,1%** 1000
12, Bruttd atlagkereset indexe 106,1 112,9 11,5 11,5 109
13. Fogyasztdi drindex 100,4 102,4 102,8*** | 102,8*** 103,5
e (s rony o e et a0
15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 4,4 3,8  3,6%%** 3,7 3,6

* Pénzforgalmi szemléletben, helyi 5nkormdnyzatok nélkdil
**2018. I-lll. negyedév

**% Fyes tény

*EA* 2018. IX-XI. ho
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