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NOVEMBERBEN NYAR ELEJI SZINTJET SEM ERTE EL A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A GKI konjunktiraindexe novemberben nagyot esett, nydr eleji szintje ald csékkent. A
GKI Gazdasagkutato altal, az EU tAmogatasaval készitett felmérés szerint ez az lizleti va-
rakozasok zuhandsanak kovetkezménye. A fogyasztéi bizalmi index ugyanis legutébb
még minimalisan emelkedni is tudott, bar az ezt megel6z6 harom hénapos esése kovet-
keztében, ha csak hibahataron beliil is, de ugyancsak elmaradt juniusi szintjétél. A lakos-
sag megkérdezésére november elején, a cégekére november kézepén keriilt sor.

Az lizleti szféraban dramai mértékben, aprilisi mélypontjanak kdzelébe zuhant a szolgal-
tatd és kereskedelmi cégek bizalmi indexe, s nagyon jelentds volt a pesszimizmus er8s6-
dése az iparvallalatok kérében is. Ugyanakkor az épit8ipari cégek [atvanyosan optimistab-
bak lettek, bar még ez is messze van a jarvany eldtti, marciusi derllatasuktdl. Az ipari bi-
zalmi index novemberi csokkenését f6ként a rendelésallomanyok — ezen beliil részben az
export —, és a termelési varakozasok romldsa okozta, a készlethelyzet kissé javult. Jobb lett
az elmult id8szak termelésének megitélése. Ugyanakkor véleményik szerint idén keve-
sebb beruhazast fognak végrehajtani, mint tavaly, s jovdre is csak a kiaddsok stagndldsat
tervezik. Az épitSipari termelS8k hangulata novemberben sokat javult, amiben vélhetden
szerepe volt a bejelentett, a lakdsépitést és felujitast tdmogatd kormanyzati intézkedések-
nek. A rendelésdllomanyok megitélése jelent&sen javult. A kereskedelmi bizalmiindex no-
vemberben kozel kerdilt aprilisi, évtizedes minimumahoz. Az eladasi poziciéd megitélése na-
gyon alacsony szinten hullamzik, novemberben csékkent, a rendelések varhatd alakulasa-
rdl alkotott vélemény pedig jelent8sen zuhant. A készletek megitélése kissé kedvez8bb
lett. A szolgaltat6 cégek pesszimizmusa szinte minden teriileten markansan er8s6détt, igy
a forgalmi varakozdsok esetében is.

Az Uzleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaga novemberben ismét gyengiilt, Ujra tobb lett
a létszam csokkentését, mint novelését tervezd cégek aranya. A romlas a szolgaltatd szek-
torban volt dramai, mértéke megkdzelitette az aprilisit. Ezzel szemben az épitSiparban vi-
szont még er6s6dott is a foglalkoztatdsi szandék, a lakossag munkanélkdiliségtdl valé fé-
lelme pedig harom hdénapos romas utan kissé csokkent. Az aremelési térekvés a szolgal-
tatd szektor kivételével minden dgazatban gyengiilt, a fogyasztok inflacids varakozasa vi-
szont tovabb erds6dott. A magyar gazdasag jovojének megitélése az lizleti szférdaban idén
— aprilis kivételével - még soha nem volt a novemberihez hasonléan pesszimista, a legbru-
talisabb romlds a szolgaltatd szektorban kdvetkezett be. A lakossag viszont kissé optimis-
tabb lett.

A fogyaszt6i varakozasok minimalis javuldsa részben lakossag sajat pénziigyi helyzetének
kedvez6bb megitélését tiikrézi. A megtakaritasi lehetdségekrdl alkotott vélemény nem
valtozott. Kissé javult a nagyértéki tartds fogyasztasi cikkek vasarlasanak lehetdsége.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2016-2020
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU médszertandanak megfelelen - konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az Uzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunktuiraindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok uzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyel8re nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ké-
zOtt.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai médszerekkel kisz(iri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony el6tti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a haztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovdabbd a megtakaritdsi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2016-2020

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l, 752 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX. 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XIl. 3,7 14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 12,4 0,1
. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIII. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 -14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
992018. Vi. =22 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 -12,1 7,5
Xill. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
. 12,9 11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
e VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X. 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
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Uzleti bizalmi index  Fogyasztéi bizalmi index  GKI konjunkturaindex

I 1,0 12,5 -2,5
1. 0,7 -12,1 -2,6
1. -1,8 =125 -4,5
IV. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
2020. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 -29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. -13,4 -34,2 -18,8
Xl. -20,4 -33,0 -23,7
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
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Tovdbbi informdciék: Karsai Gdbor (karsai.gabor@gki.hu);
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