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Mi elemziink és elérejelziink. On dént!

FEBRUARBAN KISSE CSOKKENT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A GKI konjunkttraindexe februarban kissé csokkent, am az iizleti és fogyasztéi varakoza-
sok is a mult év véginél kedvez6bbek maradtak. A GKI Gazdasagkutaténak az EU tamoga-
tasaval készitett felmérése szerint a konjunktuiraindex tavaly aprilisi zuhanasanak febru-
arra alig tébb mint a felét dolgozta le. Ezen beliil az iizleti bizalmi index mintegy 60, a
fogyasztdi csak 40%-at.

Az lizleti szféraban februdrban az ipari és kereskedelmi cégek varakozasai rosszabbak, az
épitdipari, és féleg a szolgaltatd vallalkozasoké kissé kedvezdbbek lettek. Az ipari bizalmi
index kéthavi névekedés utan februarban a tavaly év végi szint kdzelébe csdkkent. Ebben
az elmultiddszaki és varhatd termelés megitélése jatszotta a fészerepet, de romlott a hazai
és export-rendelésallomany megitélése is. A készletekrdl alkotott vélemény viszont javult.
Az épitdipari varakozasok februarban hibahatdron beliil emelkedtek, sem a magas-, sem a
mélyépitdk kildtasai nem valtoztak érdemben. Az el6z6 haromhavi termeléssel kapcsolatos
vélekedés érezhetBen javult, e mutatd tizenegy havi cstcsara jutott. A rendelésallomanyok
megitélése viszont valamelyest romlott. A kereskedelmi bizalmi index a janudri enyhe
emelkedést kdvetden februdrban ennél nagyobb mértékben csékkent. Az eladasi pozicidé
megitélése tovabbra is nagyon alacsony szinten hullamzik, februarban éppen nétt, mig a
rendelések varhatd alakuldsa a december-januari nagy emelkedést kdvetben csokkent. A
készletekrdl alkotott vélemény kedvezd8bb lett. A szolgaltatéi bizalmi index februarban im-
mar harmadik hdnapja emelkedett, s visszatért tavaly nyarvégi szintjére. Az altalanos tz-
letmenet megitélése ugyan gyengiilt egy keveset, de a forgalmi vdrakozdasok javultak.

Az Uzleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaga februarban 6sszességében nem valtozott, a
[étszam bdvitését tervezdk minimalisan tébben vannak a csékkentésre szamitdknal. Az
iparban a foglalkoztatasi szandék januari markans erés6dését februarban jelentds, bar en-
nél kisebb gyengiilés kdvette, a tobbi dgazatban viszont er8s6détt a foglalkoztatasi szan-
dék. Az emberek munkanélkiiliségtél vald, hdnapok dta er8s6dd félelme februdrban kissé
csokkent, de tovabbra is emiatt aggddik a leginkabb a lakossag. Az dremelési térekvés az
épitdipar kivételével — ahol a janudri markans er8s6dést februdrban valtozatlansag kdvette
- minden 4gazatban er8s6dott, miként a fogyasztdk inflacids varakozasa is. A vallalatok
koérében a magyar gazdasag jovéjének megitélése immar harmadik hénapja egyre kedve-
z8bb, februarban ez az ipar kivételével minden dgazatra jellemzd volt, f6leg a szolgaltatd
és épitSipari cégekre. A lakossag véleménye e tekintetben masodik hdnapja javul.

A GKI fogyasztéi bizalmi index februdrban januari emelkedését kévetden, anndl 1ényege-
sen kisebb mértékben, de csdkkent. A lakossag pénziigyi helyzetét és megtakaritasi lehe-
t0ségét rosszabbnak, a munkanélkiliséget és a magyar gazdasag helyzetét viszont jobb-
nak latta, mint janudrban. Er6sen romlénak érezték az emberek a nagy értéki tartds fo-
gyasztasi cikkek jelenlegi vasarlasi lehet&ségét.
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az lzleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossdg varakozdsait veszi figyelembe. A GKI konjunktiraindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok tzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd villalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ko-
z6tt.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel kisz(iri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jaras kilonbségei, a kardcsony elStti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a hdztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovabbd a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2017-2021

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 -12,4 0,1
1. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o) VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIIL. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 -7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. 2223 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 12,1 7,5
XIl. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
1. 12,9 -11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
S VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIIL 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X 2,5 -9,8 -0,7
Xl. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
I. 1,0 -12,5 -2,5
1. 0,7 -12,1 -2,6
Il -1,8 -12,1 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
5030. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 -29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. -13,4 -34,2 -18,8
XI. -20,4 -33,0 -23,7
XII. -13,1 -38,5 -19,7
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Ev  Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

2021 . -10,1 -33,8 -16,3
Il '11’5 '34’9 '17;6
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284 E-mail: gki@gki.hu
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Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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