GKI Gazdasagkutato Zrt.

8885004 4
BEEES Mi elemziink és e/é’rg/'e[ziin/e. On dont!

MEGJELENTETHETG: 2023. JUNIUS 26. (HETFO)
JUNIUSBAN EV ELEJI SZINTJERE ESETT VISSZA A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A GKI Gazdasagkutaté altal - az EU tamogatasaval — végzett felmérés szerint az iizleti va-
rakozasok juniusban érezhet6en romlottak, visszaestek a legutébbi mélypontot jelentd,
2022 oktéber-novemberi szintre. Ugyanakkor a fogyasztoi kilatasok javultak. Juniusban a
foglalkoztatasi varakozas a gazdalkodé szféraban sokat romlott, de a lakossag munkanél-
kiiliségtdl valo félelme mérséklodétt majushoz képest. A cégek aremelési térekvése je-
lentésen tovabb csdkkent és a fogyasztdk inflacids varakozasa is enyhiilt.

Az lizleti szféra kildtdsai juniusban szamottev6en romlottak, mind a négy vizsgalt dgazat-
ban csékkent a jovObe vetett bizalom. A magas inflacié miatti keresletsz(kilés ezek szerint
érezteti er8s negativ hatasat. Erre utal, hogy a cégek dremelési torekvése is jelentdsen to-
vabb csoékkent. Juniusban a szolgaltatd bizalmi index 5, az ipari 7, az épitdipari és a keres-
kedelmi 38-38 havi mélypontjara siillyedt. Az iparban ugyan az elmult id6szaki termelés
megitélése nem viltozott, de arendelésallomany és a készletek megitélése, valamint a ter-
melési kilatasok is romlottak. Az épitéiparban az el6z8 hdromhavi termeléssel vald elége-
dettség lényegesen, a rendelésdllomdnyok értékelése enyhén romlott. A kereskedelem-
ben az eladasi pozicid és a rendelésallomany megitélése durvan, a készletekrdl alkotott vé-
lemény pedig csak némileg lett kedvezdtlenebb. A szolgaltatasban az altalanos tizletmenet
megitélése enyhén, de a forgalmi vdrakozasok jelent6sen romlottak.

A vallalkozasok foglalkoztatasi hajlandésaga — négy havi javulds utdn — juniusban szamot-
tev8en romlott. Ismét tobbségbe kertiltek az elbocsatdsokra késziil8k a [étszam bdvitését
tervezdkkel szemben. E két ardny kézotti kiilénbség a legkisebb az iparban (itt a borulaték
aranya alig haladja meg a der(ilatékét), a legnagyobb az épitdiparban (itt a borulatdk van-
nak jelentds tébbségben). Ugyanakkor a lakossag munkanélkiliségtdl valé félelme tovabb,
13 havi mélypontjara csdkkent.

Juniusban az (izleti szféra aremelési tervei jelent8sen, csaknem hétéves mélypontjukra es-
tek. A fogyasztok inflacids varakozdsa — a majusi er6s6dés utdn - juniusban csékkent, 1é-
nyegében visszatért az aprilisi szintre. A magyar gazdasag jovdbeli helyzetének megitélése
az Uzleti szféraban — 6t havi javulds utan - juniusban jelentdsen, a Covid-valsag 6ta nem
tapasztalt szintre esett, de a lakossag kdrében hatodik hdnapja folyamatosan javul.

A GKI fogyasztéi bizalmi index — a mdjusi esés utdn - juniusban érezhet6en emelkedett,
értéke [ényegében visszatért az aprilisi szintre. Juniusban a lakossag sajat jelenlegi pénz-
Ugyi helyzetét és a kdvetkezd évben varhatdt is jobbnak érezte, mint majusban. Javult az
emberek nagyértékl fogyasztasi cikkekre kolthets pénziikrdl alkotott véleménye is.
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A GKI konjunkturaindexe és 6sszetevéi, 2019-2023
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az Eurdpai Bizottsag mddszertandnak megfelel6en — konjunktura-in-
dexének kiszamitasakor az lizleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem, az épit8ipar és a szolgaltatd
szektor (ez utébbiban — hasonldan az EU gyakorlatdhoz - a pénziigyi és a kdzszolgdltatdsok nem
szerepelnek a vizsgéltak kozott), illetve a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunktd-
raindex a lakossagi bizalmi index és az Uizleti bizalmi index sdlyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi index az ipari, a kereskedelmi, az épit8ipari és a szolgaltatd bizalmiindex sulyozott
atlaga. Az ipari bizalmi index a véllalkozasok rendelésallomanydnak és készleteinek megitélése, va-
lamint a termelési varakozdsaira vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl adddik. Az épitSipari bi-
zalmi index a rendelésallomdny megitélése és a foglalkoztatdsi vdrakozdsok atlaga. A kereskedelmi
bizalmi index az lizletmenet és a készletszint megitélése, illetve a forgalmi varakozasok atlaga. A
szolgdltatdi bizalmi index az lizletmenet megitélése, illetve a forgalmi és foglalkoztatasi varakoza-
sok atlaga. A GKI szezonalisan kiigazitott adatokat kdz6l, azaz a megfelel6 matematikai mddszerrel
(Tramo Seats eljdrassal) kisz(iri a szezondlis hatdsok — példaul a téli és a nyari id&jaras kiilonbségei,
a karacsony eldtti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés — okozta eltérése-
ket.

A fogyasztdi bizalmi index a haztartasok pénziigyi helyzetének mdltbeli és vart alakuldsara, az or-
szag gazdasagi helyzetének vart alakuldsara, tovdbba a tartds fogyasztasi cikkek vasarlasat illetd
kildtasokra vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl adddik ssze.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2019-2023

Hénap  Uzleti bizalmi index Fogyasztdi bizalmi index GKI konjunkturaindex
I 13,4 -5,9 8;4
1. 12,2 -1,7 8,6
11, 12,3 -2,2 8,6
V. 5;8 -3,0 3,5
V. 8)3 4,7 4,9
VI. 5,0 -2,7 3,0
2019 VII. 4,6 -5,5 1,9
VIII. 6,1 2,1 5,0
IX. 0,3 4,7 1,5
X. 3,0 -2,4 1,6
XI. 9,1 -2,1 6,1
XIl. 3,9 0,4 3,0
l. 1,5 -7)4 '018
1. 1,2 -6,2 -0,7
1. -0,8 -8,3 -2,7
V. -33,5 '47;6 -37,2
V. -27,8 -38,5 -30,6
S VI. -16,2 -36,2 -21,4
VILI. -13,4 -30,1 -17,7
VIII. -14,7 -26,7 -17,9
IX. -13,9 -26,6 -17,2
X. -10,5 -31,8 -16,0
XI. -16,6 -29,5 -20,0
XII. -7)4 -34,5 -14,5
l. -5,6 -27,8 -11,4
II. 7,7 -31,4 -13,9
Il 753 -27,3 -12,5
V. -5,4 -29,5 -11,7
V. 0,7 -21,3 -5,0
VI. 2,4 '8;7 -0,5
2021. VII. 6,1 -15,3 0,5
VL. 5,9 -15,3 0,4
IX. 5,3 -21,0 -1,6
X. 9,5 -10,2 4,4
XI. 10,0 -20,1 2,2
XIl. 5,9 -17,2 -0,1
l. 6,9 -16,0 0,9
1. 4,8 -11,5 0,6
II. 1,1 -28,6 -6,6
V. 1,3 -29,7 -6,8
V. 0,9 -36,9 -8,9
VI. 0,4 -44.,2 -11,2
2022. VII. 0,6 -46,5 -1,7
VIIL. -4,5 -53,2 -17,2
IX. -3,9 -54,4 -17,0
X. -11,1 -57,3 23,1
XI. -1,4 -55,7 -22,9
XIlI. -8,2 -56,7 -20,8
l. -7,8 -56,6 -20,5
1. -6,4 -51,9 -18,2
1. -3,2 -43,8 -13,8
2023.
V. 7,7 '44;3 '17;2
V. '4;7 '48;5 '16)1
VI. -11,8 -44,8 -20,4
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