MEGJELENTETHET6: 2023. AUGUSZTUS 28. (HETFO)
AUGUSZTUSBAN OTHAVI CSUCSARA EMELKEDETT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A GKI Gazdasagkutaté altal - az EU tamogatasdaval — végzett felmérés szerint augusztus-
ban érezhetéen javultak a magyar lakossagi és lizleti varakozasok, igy a GKI konjunktura-
indexe 6thavi csticsdra jutott fel. Az év nyolcadik hénapjaban a cégek viszonylag kedvez6
foglalkoztatasi és aremelési szandékai érdemben nem valtoztak juliushoz képest.

A GKI uzleti bizalmi index - julius utan — augusztusban is szerény mértékben emelkedett,
de a juniusi nagy esést még igy sem sikertilt ledolgozni. Az utolsé nydri hdnapban az épits-
ipar kivételével javultak az agazati kilatasok. Az iparban az elmult haromhavi termelés ér-
tékelése kedvezB8bbé vilt, a rendelésadllomany megitélése nem vidltozott, mig a készleteké
kedvezdbb lett és a termelési kilatasok is érezhetSen javultak. Az épitéiparban viszont az
el6z8 haromhavi termeléssel val6 elégedettség és a rendelésallomanyok értékelése is je-
lentdsen romlott. A kereskedelemben az eladasi pozicid értékelése kedvezdtlenebbé valt,
a rendelésdllomany megitélése az el§z8 havinal jobb lett, s emellett valtozatlan készletek-
rél tuddsitottak a valaszaddk. A szolgaltaté dgazatban az dltalanos lizletmenet megitélése
ugyan romlott, de a kdzeljovSre vonatkozd forgalmi varakozasok enyhén javultak. A leg-
pesszimistabb dgazat jelenleg egyértelmien az épitSipar, de elég borulatdk a kereskedd
cégek is.

Alakossag hangulata a nydri hénapokban folyamatosan javult, ennek eredményeként a GKI
fogyasztéi bizalmi index augusztusban 16 havi csticsdra ért fel. A nyolcadik hénapban a
fogyasztdi bizalmi indexet alkoté mutatdk mindegyike pozitiv irdnyba valtozott. A sajat
pénziigyi helyzet elmult 12 hdnapi alakuldsdnak értékelése és a kdvetkezd 12 hénapra vo-
natkozd vdrakozas egyarant érdemben javult. A nagy értékii fogyasztasi cikkekre elkdlt-
hetd pénzének megitélése is kedvezdbbé valt.

A vdllalkozasok foglalkoztatasi hajlandésaga augusztusban kissé tovabb javult, az elbocsa-
tast és a létszam bdvitését tervezOk ardnya lényegében megegyezett. A borulatok vannak
tobbségben az iparban és az épitSiparban, mig a kereskedelemben és a szolgaltato szféra-
ban a der(ilatdk alkotjak a tobbséget. A lakossag munkanélkiiliségtdl valé félelme csak hi-
bahataron beliil valtozott juliushoz képest.

Augusztusban hibahatdron beliil valtoztak az izleti szféra aremelési tervei és a fogyasztok
inflacids varakozasai is juliushoz képest. A magyar gazdasag jovobeli helyzetének megité-
|ése az lizleti szférdban alig valtozott, mig a lakossag — a juliusi kisebb megingds utan — kissé
optimistabba valt.
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A GKI konjunkttraindexe és 6sszetevodi, 2019-2023
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az Eurdpai Bizottsag mddszertandnak megfelel6en — konjunktura-in-
dexének kiszamitasakor az lizleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem, az épit8ipar és a szolgaltaté
szektor (ez utébbiban — hasonldan az EU gyakorlatdhoz - a pénziigyi és a kdzszolgdltatdsok nem
szerepelnek a vizsgaltak kdzott), illetve a lakossag vdrakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunktu-
raindex a lakossagi bizalmi index és az Uizleti bizalmi index sdlyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi index az ipari, a kereskedelmi, az épit8ipari és a szolgaltatd bizalmiindex sulyozott
atlaga. Az ipari bizalmi index a véllalkozasok rendelésallomanydnak és készleteinek megitélése, va-
lamint a termelési varakozdsaira vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl adddik. Az épitSipari bi-
zalmi index a rendelésallomdny megitélése és a foglalkoztatdsi vdrakozdsok atlaga. A kereskedelmi
bizalmi index az lizletmenet és a készletszint megitélése, illetve a forgalmi varakozdsok atlaga. A
szolgdltatdi bizalmi index az lizletmenet megitélése, illetve a forgalmi és foglalkoztatasi varakoza-
sok atlaga. A GKI szezonalisan kiigazitott adatokat kdz6l, azaz a megfelel6 matematikai mddszerrel
(Tramo Seats eljdrassal) kisz(iri a szezondlis hatdsok — példaul a téli és a nyari id&jaras kiilonbségei,
a karacsony eldtti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés — okozta eltérése-
ket.

A fogyasztdi bizalmi index a haztartasok pénzligyi helyzetének mdultbeli és vart alakuldsara, az or-
szag gazdasagi helyzetének vart alakuldsara, tovdbba a tartds fogyasztasi cikkek vasarlasat illetd
kildtasokra vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl adddik ssze.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2019-2023

3% Hénap  Uzleti bizalmi index Fogyasztéi bizalmi index GKI konjunkturaindex
I 13,4 5,9 8,4
1. 12,2 -1,7 8,6
II. 12,3 -2,2 8,6
IV. 5,8 -3,0 3,5
V. 8,3 -4,7 4,9
VL. 5,0 -2,7 3,0
2019.
VII. 4,6 -5,5 1,9
VIII. 6,1 2,1 5,0
IX 0,3 4,7 1,5
X. 3,0 -2,4 1,6
XI. 9,1 -2,1 6,1
Xll. 3,9 0,4 3,0
| 1,5 -7,4 -0,8
1 1,2 -6,2 -0,7
I -0,8 -8,3 -2,7
\Y 33,5 -47,6 -37,2
\Y% -27,8 -38,5 -30,6
VL. -16,2 36,2 -21,4
2020.
VII. -13,4 -30,1 17,7
VIII. 14,7 -26,7 17,9
IX. -13,9 -26,6 17,2
X. -10,5 -31,8 -16,0
XI. -16,6 -29,5 -20,0
XIl. -7,4 -34,5 14,5
I8 -5,6 -27,8 -11,4
1. -7,7 -31,4 -13,9
11, -753 -27,3 12,5
V. 5,4 29,5 11,7
V. 0,7 -21,3 -5,0
VI. 2,4 -8,7 0,5
2021.
VII. 6,1 -15,3 0,5
VIIL. 5,9 -15,3 0,4
IX. 5,3 -21,0 -1,6
X. 9,5 -10,2 4,4
XI. 10,0 -20,1 2,2
XII. 5,9 17,2 -0,1
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Ev Hénap

VI.
2022.
VII.

VIII.

Xl.
Xll.

2023.

VI.
VII.

VIII.

Uzleti bizalmi index
6,9
4,8

'4’5
-3,9
-11,1

11,4

Fogyasztéi bizalmi index
-16,0
-11,5
-28,6
-29,7
-36,9
44,2
-46,5
53,2
54,4
57,3
55,7
-56,7
-56,6
51,9
43,8
-44,3
-48,5
-44,8
43,2
-36,5

GKI konjunkturaindex

0,9

0,6
-6,6
-6,8
-8,9
11,2
11,7
17,2
-17,0
23,1
-22,9
-20,8
-20,5
-18,2
-13,8
17,2
-16,1
-20,4
-17,5
-14,7
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1056 Budapest, VAci utca 84. fszt.2.
Telefon: +36-30-014-7848
Tovabbi informacidk:

Karsai Gabor (karsai.gabor@gki.hu) és Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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