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SZEPTEMBERBEN ENYHEN CSOKKENT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Az 6sz bekoszontével a lakossag és a vallalkozasok is kissé rosszkedviibbek let-
tek. A GKI Gazdasagkutaté altal - az EU tamogatasaval - végzett felmérés szerint
szeptemberben a fogyasztoi az és lizleti varakozasok is romlottak valamelyest,
a GKI konjunkturaindexe sziik 2 ponttal csokkent augusztushoz képest. Az els6
Oszi hénapban a cégek viszonylag kedvezo6 foglalkoztatasi varakozasai érdemben
nem valtoztak augusztushoz képest, de az aremelési szandékok kicsit erésod-
tek.

A GKI lizleti bizalmi index - kéthavi emelkedés utan - szeptemberben szerény mér-
tékben csokkent. Az els6 6szi honapban az iparban és az épitGipar romlottak az
agazati kilatasok, mig a kereskedelem és a szolgaltatasok terén nem valtoztak ér-
demben. Az iparban a bizalmi indexet alkotd tényezok koziil a sajat termelési
készletek értékelése gyakorlatilag nem valtozott, a kovetkez6 3 honapban varhato
termelési varakozas kisebb, a teljes rendelésallomany megitélése nagyobb mérték-
ben romlott augusztushoz képest. Az épitéiparban a rendelésallomany megitélése
szamottevéen, a foglalkoztatasi varakozas csak hibahataron belil romlott. A ke-
reskedelemben a készletek szintjének értékelése érezhetden romlott, az el6z6 3
honap lizletmenetének értékelése kissé javult, illetve a kovetkez6 3 honapban var-
haté megrendelések megitélése alig valtozott. A szolgaltaté agazatban az el6zo
harom honap lizletmenetének megitélése enyhén, a forgalmi varakozas valamivel
markansabban javult augusztushoz képest.

A lakossag hangulata a nyari honapokban folyamatosan javult, de az 6sz bekoszonte
némi megtorpanast hozott: a GKI fogyasztoi bizalmi index - az augusztusban 16
havi rekord szintrél - szeptemberben 3 pontot csokkent. A kilencedik honapban a
fogyasztoi bizalmi indexet alkoto négy részmutatd koziil mindegyik romlott. A la-
kossag sajat pénziigyi helyzetének alakulasat az elmult 12 hénapra vonatkozoan az
el6z6 honaphoz képest romlonak értékeli, s hasonloan vélekedik ugyanerrél a ko-
vetkezd 12 honapra vonatkozoan. A lakossag nagy értékl fogyasztasi cikkekre el-
kolthetd pénzének megitélése is romlott kissé a kovetkez6 12 honapra vonatkozoé-
an.

A vallalkozasok foglalkoztatasi hajlanddsaga szeptemberben nem valtozott, az el-
bocsatast és a létszam bdvitését tervezok aranya lényegében megegyezett. A boru-
latok vannak tobbségben az épitdiparban, mig a kereskedelemben és a szolgaltato
szféraban a derilatok alkotjak a tobbséget. Az iparban ez a két arany megegyezik.
A lakossag munkanélkiiliségtol valo félelme enyhén javult augusztushoz képest.

Szeptemberben az lizleti szféra aremelési tervei enyhén erésodtek, mig a fogyasz-
tok inflacios varakozasai kissé csillapultak augusztushoz képest. Némiképp masképp
latja a lakossag és a vallalkozo szféra a magyar gazdasag varhatd jovébeli helyze-
tét is, mig az elobbi véleménye enyhén romlott, addig az utdobbiaké markansan ja-
vult.
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A GKI konjunkturaindexe és dsszetevdi, 2019-2023
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. - az Europai Bizottsag mddszertananak megfeleléen - konjunktu-
ra-indexének kiszamitasakor az lzleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem, az épitdipar
és a szolgaltatd szektor (ez utdbbiban - hasonléan az EU gyakorlatahoz - a pénziigyi és a
kozszolgaltatasok nem szerepelnek a vizsgaltak kozott), illetve a lakossag varakozasait ve-
szi figyelembe. A GKI konjunktlraindex a lakossagi bizalmi index és az lizleti bizalmi index
stlyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi index az ipari, a kereskedelmi, az épitGipari és a szolgaltato bizalmi index
sllyozott atlaga. Az ipari bizalmi index a vallalkozasok rendelésallomanyanak és készletei-
nek megitélése, valamint a termelési varakozasaira vonatkozd kérdésekre adott valaszok-
bol adddik. Az épitdipari bizalmi index a rendelésallomany megitélése és a foglalkoztatasi
varakozasok atlaga. A kereskedelmi bizalmi index az lizletmenet és a készletszint megité-
lése, illetve a forgalmi varakozasok atlaga. A szolgaltatéi bizalmi index az lzletmenet
megitélése, illetve a forgalmi és foglalkoztatasi varakozasok atlaga. A GKI szezonalisan ki-
igazitott adatokat kozol, azaz a megfelelé matematikai modszerrel (Tramo Seats eljaras-
sal) kisz(iri a szezonalis hatasok - példaul a téli és a nyari idéjaras kulonbségei, a karacsony
el6tti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés - okozta eltéréseket.

A fogyasztoi bizalmi index a haztartasok pénziigyi helyzetének multbeli és vart alakulasara,
az orszag gazdasagi helyzetének vart alakulasara, tovabba a tartds fogyasztasi cikkek va-
sarlasat illeto kilatasokra vonatkozo kérdésekre adott valaszokbdl adodik Gssze.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2019-2023

Uzleti bizalmi in- Fogyasztéi bizalmi index GKI konjunktaraindex

It 13,4 -5,9 8,4
Il. 12,2 -1,7 8,6
. 12,3 -2,2 8,6
V. 5,8 -3,0 3,5
\ 8,3 -4,7 4,9
2019 VL. 5,0 -2,7 3,0
VII. 4,6 -5,5 1,9
VIII. 6,1 2,1 5,0
IX. 0,3 4,7 1,5
X. 3,0 -2,4 1,6
XI. 9,1 -2,1 6,1
XII. 3,9 0,4 3,0
l. 1,5 -7,4 -0,8
Il 1,2 -6,2 -0,7
. -0,8 -8,3 -2,7
V. -33,5 -47,6 -37,2
V. -27,8 -38,5 -30,6
2020 VI. -16,2 -36,2 -21,4
VII. -13,4 -30,1 -17,7
VIIL. -14,7 -26,7 -17,9
IX. -13,9 -26,6 -17,2
X. -10,5 -31,8 -16,0
XI. -16,6 -29,5 -20,0
XIl. -7,4 -34,5 -14,5
It -5,6 -27,8 -11,4
Il. -7,7 -31,4 -13,9
. -7,3 -27,3 -12,5
Iv. -5,4 -29,5 -11,7
V. 0,7 -21,3 -5,0
2021 VI. 2,4 -8,7 -0,5
VII. 6,1 -15,3 0,5
VIII. 5,9 -15,3 0,4
IX. 5,3 -21,0 -1,6
X. 9,5 -10,2 4,4
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Uzleti bizalmi in-

XI.
XIl.

2022 VL.
ViI.

VIIl.

XI.
XIl.

2023

VII.
VIIl.

10,0 -20,1
5,9 17,2
6,9 -16,0
4,8 11,5
1,1 28,6
1,3 29,7
0,9 -36,9
0,4 -44,2
0,6 -46,5
-4,5 53,2
-3,9 -54,4
11,1 -57,3
11,4 55,7
-8,2 -56,7
7,8 -56,6
-6,4 -51,9
3,2 -43,8
7,7 -44,3
-4,7 -48,5
-11,8 -44,8
-8,5 -43,2
7,1 -36,5
9,0 -39,6
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Fogyasztoi bizalmi index GKI konjunktaraindex
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