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A GKI Gazdasagkutaté Zrt. 2023/4. el6rejelzése 2023-24-re

(Osszefoglalé a sajtd szamara. Lezarva: 2023. december 13.)

A magyar gazdasag 2023 6szére tuljutott a 2022. évi orszaggydlési valasztasok el6tti osztogatas
belgazdasagi és az Ukrajna elleni orosz agresszid altal eléidézett vilaggazdasagi kovetkezmények
okozta vélsag legnehezebb szakaszan. A 2022-ben dramai mértékben deficites kiils6 egyensuly (a
folyd fizetési mérleg) mar 2023 masodik negyedévében pozitivba fordult, a harmadik negyedévben
véget ért a recesszio, az inflacié oktdberben méar egyszamjegy(vé valt, s ha csak nagyon részlegesen
is, de elérhetd kozelségbe kertlt az EU-transzferekhez valé hozzaférés. Ugyanakkor az allamhaztartasi
deficit sokkal magasabb a tervezettnél; az inflacid6 még oktoberben is a legmagasabb volt az EU-ban,
éves atlagban pedig kiugréan a legmagasabb lesz. Az idén varhaté magyar gazdasagi visszaesés pedig
feltehetdleg a masodik legmélyebb lesz (Esztorszag utan). 2024-re szerény, az EU atlaganal (1,3%)
gyorsabb, de a régidban csak gyenge kozepes (2-2,5%) novekedés varhatd. Az inflacié csokkenése
pedig fél6, hogy erésen lefékezddik, mikozben a 3% feletti allamhaztartasi hiany miatt tulzottdeficit-
eljaras indulhat Magyarorszag ellen.

A GKI lényegét tekintve megerésiti 2023-24-re vonatkozd szeptemberi progndzisat. 2023-ban
valtozatlanul a GDP 0,5%-0s csokkenésére, 2024-ben 2-2,5%-0s bbvulésére szamit. Ez a 2023. évi
elérejelzés az év elején még nagyon pesszimistanak, jelenleg mar inkabb optimistanak szamit. Az, hogy
a magyar gazdasagban 2023-ban csak 0,5% korili visszaesés varhatd, a mezdgazdasagi GDP
mintegy 60%-0s bdvilésének koszonhetd. Ha a mez6gazdasagi GDP csak a 2021. évi szintet érte
volna el, a magyar gazdasag visszaesése 2% korlli lenne. A GKI nem valtoztatott a lakosséagi
fogyasztas -1,5 (de ezen belil a vasérolt fogyasztas -3,5%-0s), illetve 2024-ben +2%-0s, az
alléeszkozfelhalmozas -10, illetve -2%-0s prognozisén sem. (A beruhazasoknal idén elképzelhetd ennél
valamivel nagyobb visszaesés is.)

Az inflacié esetében a GKI kissé, 2023-ra 18%-rdl 17,7%-ra, 2024-re 7%-rél 6,5%-ra csokkentette
progndzisat. Ez 2024-re csak kissé magasabb a kormany 6%-os elérejelzésénél, a f6 eltérés azonban a
lefutasban van. A GKI szerint ugyanis 2023 és 2024 vége kozétt az inflacié csokkenése nagyon
szerény lesz. Az MNB egy éve deklaraltan nagyon évatos kamatpolitikat kovet. Az iranyad6 és az
alapkamat egyesitése déta 2023. oktéberben és novemberben csak 0,75 szédzalékpontos, az inflacid
esésénél kisebb csokkentéseket hajtott végre, igy elkezdddétt a pozitiv realkamat idészaka. A GKI
szerint azonban decemberben a varhatdan j6 inflacios adat hataséra ismét 1 szazalékpont lehet a
kamatvagas mértéke (10,5%-ra). 2024-ben azonban az inflacio-csokkenés lefékezddésével
parhuzamosan a kamatvagas is lassulhat, év végére legjobb esetben 7%-0s alapkamatra lehet
szamitani. A forint 2023-ban tobb évi gyengulés utan éves atlagban mintegy 2,5%-kal er6sodott, az
év végi arfolyamokat 6sszehasonlitva stagnalas varhato. A 2023. évi 382 forintos eurd utan a szigoru
monetéris politika fennmaradésa és a nemzetkdzi politikai-gazdasagi kornyezet lényegi valtozatlansaga
- beleértve ebbe az EU-transzferekhez val6 legalabb részleges tovabbi hozzajutas lehetbségét is —
esetén 2024-ben csak minimalis gyengiilés val6szinii, éves atlagban 385 forintos eurd varhato,
jelentds hullamzas mellett.

Az allamhaztartasi hiany 2023-ban nemcsak a GKI altal korabban vartnal, de feltehetéleg a kormany
novemberben megemelt 5,2%-0s prognozisanél is magasabb lesz (5,7%). 2024-re viszont a GKI az
informéaciohiany — a kormany egyel6re deklaraltan nem foglalkozik a megvaltozott idei folyamatok miatt
teliesen irredlissa valt 2024. évi koltségvetés felllvizsgalatdval — miatt nem véltoztat a kormanyénal
(2,9%) eddig is magasabb, 3,9%-0s progndzisan, megjegyezve, hogy ennek eléréséhez is érdemi
kiigazitasra lenne szilkség.

Vérhatdan kedvezdbb lesz a kordbban gondoltnal a 2023. évi kiilsé egyensuly. A folyé fizetési mérleg
aktivuma - a tavalyi 13,6 milliard eurds deficit utan — elérheti az 1,3 milliardot. A folyé fizetési és
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tékemérleg tébblete pedig elérheti a 4,3 milliard eurét (a GDP b6 2%-a), a bearamlé téke alapvetéen az
eléz6 eurdpai koltségvetési ciklusbol még megmaradt Osszeg. 2024-ben a folyd fizetési mérleg
javulasa lelassul, mindenekelétt a bazishatas, a kiilkereskedelmi aktivum visszafogottabb emelkedése
miatt. A GKI 2 milliard euré (a GDP kézel 1%-a) aktivumra szamit. Egyelére még csak 1,4 milliard
eurd EU-t6ketranszfer beérkezése latszik biztosnak, de a GKI, nagy bizonytalansédg mellett, ennél
valamivel nagyobb 6sszegrdl szol6 megallapodast is lehetségesnek tart, nagyjabdl a 2023. évi 3
milliard euréval azonos 0sszegben. Ez a jogallamisdghoz val6 visszatérés esetén elérhetonél
lényegesen kevesebb.

A rovidtavu és hatalomtechnikai szempontokon alapuldé, megalapozatlan élénkitésre hajlamos
gazdasagpolitika aligha valtozik. Ez viszont nem fogja biztositani az inflacié tartés csokkentésén, az
egyensuly megteremtésén alapuld fenntarthatd ndvekedést, miként nem varhaté a versenypiaci
viszonyok erésitése, az EU-kapcsolatok rendezése sem.

A GKI prognézisa 2023-2024-re

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

(tény) elérejelzés
GDP termelés 105,6 134' 952 | 1075 | 1049 | 99,5 | 1022
* Mez6gazdasag 1052 | 98,1 | 920 | 1018 | 76,1 | 160 | 100
" Ipar 1029 '3 924 | 1059 | 1027 | 965 | 105
* Epitéipar M52 | 0 ota | 113 [ o1e | o4 | o8
* Kereskedelem 1106 1%5’ 1%1’ 1069 | 1009 | 94 | 103

106,

* Szallashely-szolaltatas, vendéglatas 1075 A 904 | 1054 | 1132 99 102

* Szallitas és raktarozas 107.0 1(;4, 556 | 1441 | 1358 95 103
* Informécié, kommunikacio 105 1140, 1%6, 199 107 102 104

113, | 104,

* Pénziigyi szolgaltatas 105,2 8 5 1104 | 954 101 100

102, | 100,

* Ingatlaniigyletek 1045 | g7 | 50 1021 | 1126 | 100 | 100

106,

Szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység 109,0 y 966 | 1165 | 120 95 100

* Kozigazgatas, oktatas, egészséglgy 1009 1%0, 957 | 1019 | 1043 102 100
* Mivészet, szorakoztatas 1073 1%8, 883 | 1090 | 1145 99 100

105,

* Magndvekedés 1067 | g7 | 937 | 1114 | 1074 | 943 | 996
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GDP belféldi felhasznalas 1071 1%7, o074 | 1063 | 1037 9 1013
* Egyénifogyasztds 1041 | 12" 982 | 1040 | 1064 | 985 | 102
* Alleszkoz-felhalmozas 112,
116,3 8 929 | 1058 | 100,1 90 98
Export (aruk és szolgaltatasok) 105,
105,0 4 93,9 | 108,3 | 112,6 101 102,5
Import (aruk és szolgaltatasok) 108,
107,0 9 96,1 | 107,3 | 1116 97 101,5
Fogyasztéi arindex (eléz6 év = 100) 103, | 103,
102,8 4 3 1051 | 1145 | 17,7 | 106,5
Munkanélkiliségi rata (éves atlag) 3,6 33 | 41 4.1 3,6 41 3,8
Allamhaztartasi egyenleg a GDP szézalékaban (ESA) 2,1 21 | 18 -6,8 -6,1 5,7 -3,9
Folyo fizetési és tékemérleg egyenlege
* Milliard eurd 33 16 | 12 2,5 9,1 43 5
* GDP szazalékaban 2,4 1,1 | 09 -1,6 54 2,1 2,3
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