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A GKI a kormany altal gondoltnal lasstiibb névekedésre, magasabb inflaciora és
nagyobb allamhaztartasi hianyra szamit

A GKI Gazdaséagkutato Zrt. el6rejelzése 2024-re

A magyar gazdasag 2023-ban elhuz6dé recesszios allapotba kerult, mikézben az inflacié az év
végére jelentésen lecsokkent. Nagyon kedvezdé fordulat tortént a kiils6 egyensulyban, de az
allamhaztartasi hiany még novekedett is 2022-h6z képest. A GKI nem valtoztatott a 2024-re 2-2,5%-
os novekedést varé prognézisan. Inflaciés elérejelzését viszont 5,5%-ra csokkentette. A
decemberben gondoltnal magasabb (5%) a vart allamhaztartasi hiany, s kisebb a magyar gazdasag
finanszirozasi képessége (1,5% koriili). A gazdasagpolitikaban ugyanis a hangsuily a novekedés
serkentésére keriil. Ett6l a koltségvetési forrasok hianya és a bizonytalan kereslet miatt csak
korlatozott tobbletnévekedés varhatd, mikozben inflaciés hatasu, s akadalyozza az egyensuly
javitasat.

Gazdasagpolitika — nincs Uj stratégia. A kormanyzat szerint a magyar gazdasagpolitika kihivasai kiilsé
okokra vezethetdk vissza. igy tovabbra sem keriil sor (ij gazdasagi stratégia kidolgozasara az
elhibazott ujra iparositasi program helyett. A kormany erésen besz(ikilt mozgastere, ndvekedés-
serkentd és egyensulyjavitd céljai Utkozése kovetkeztében a gyakorlatban visszatér egy moderalt
inflaciés gazdasagpolitikahoz.

Fogyasztas — 2%-os béviilés varhaté. A keresetek 11%-0s és az inflacié 5,5%-0s emelkedése mellett a
redlkeresetek 2024-ben bd 5%-kal emelkedhetnek. A nyugdijak realértéke az év eleji emelésnél (6%)
varhatban kissé alacsonyabb inflacié miatt mintegy 0,5%-kal emelkedik (nyugdijprémium kifizetését a
szinte biztosan 3,5% alatt maradé GDP-ndvekedés nem teszi lehetévé), a vallalkozdi jovedelmek és
szocidlis juttatasok realértéke viszont inkabb csokken. igy a realjovedelem mintegy 3%-kal, a vasarolt
fogyasztas ennél kissé kevésbé (2,5% korul) boval.

Beruhazas - 2%-os csokkenés valészinii. A korményzat az idei évre is kilatdsba helyezte az allami
beruhdzasok visszafogasét. A beérkez6 EU-transzferek véarhatéan nem, vagy alig haladjak meg a tavalyi
2 milliard eurét. Az Uzleti szektor beruhdzasainak serkentését a koltségvetés forrashianya, az erdltetett
kamatcsokkentes karos kovetkezmenyei és a beruhazasi dontések kockazatai egyarant behataroljak.

Realfolyamatok — 2023-ban a mez6gazdasag mentette meg a még sokkal nagyobb visszaeséstél a
magyar gazdasagot, 2024-ben egyelére nem latszik igazi huzéeré. Januar végén az ipar és az
épitdipar rendelésallomanya 15-16%-kal volt kisebb az egy évvel kordbbinal. Az iparban a konjunktira
méasodik félévi javulasa élénkulést (4% korlli ndvekedést) hozhat, az épitéiparban azonban idén tovabbi,
2% korlli visszaesés varhatd. A vasarloerd novekedésével a kiskereskedelmi forgalom 3%-kal bdvill.
2024-ben az aruforgalmi tobblet 12,5, a szolgaltatasi aktivum 13 milliard eurd korll lesz, ami csak szerény
javulas. A foglalkoztatas 0,2%-kal emelkedik, de éves atlagban a munkanélkuliség is kissé, 4,2% korilire
né.

Allamhaztartas — a valasztasok utan felerésodik a megszoritas, idén elindul a tulzottdeficit-eljaras,
igaz, még szankciok nélkiil. A deficit 6,5%-rdl 4,5%-ra csokkentése mellett a kamatkiadasok GDP
aranyaban mintegy 0,5 szézalékpontos emelkedését is ki kell gazdalkodni. Ez az elsGdleges egyenleg
legalabb 2,5 szézalékpontos csokkentését, vagyis megszoritd |épéseket igényel.

Inflacid, kamat, arfolyam - az inflacidcsokkenést emelkedés, a kamat esését megtorpanas koveti, a
forint gyengiilésére lehet szamitani.
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