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CsoOkken 6 inflacio, gyenge forint

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
vilagméret (i recesszié mélysége és befejez 6désének id 6pontja egyel ore teljesen bizonytalan. A
hazai inflaci6 a korabban gondoltnal is jobban csdk ken, noha a forint sokkal gyengébb a
tavalyinal.

Az Eurdpai Bizottsag januari el6érejelzése szerint 2009-ben az EU-ban a GDP kbézel 2%-0s, ezen belil
Németorszagban valamivel nagyobb, Magyarorszagon kisebb visszaesése valészini. A GKI
prognozisa pesszimistabb, a magyar GDP 2,5%-0s cstkkenésével szamol, de ezen belll — az Eurdpai
Bizottsdg véleményével megegyezéen — 2009 végén mar lassi javulast valdszinisit. Sokkal
jelentdsebb visszaesés varhatd a balti orszagokban, irorszagban és Nagy-Britanniaban. A 2008-ban
6%-nél is gyorsabban fejl6dé Bulgéaridban, Szlovakidban és Romanidban a nodvekedés 4-6
szazalékpontos lassulasa varhato.

Szinte biztosra vehetd, hogy Magyarorszagon 2009-ben jéval a maastrichti kritérium ala csokken az
allamhaztartasi hiany. A deficitcél teljesilését az IMF megallapodas szigord monitorozasa is
valészinisiti. A kormény a vartnal mélyebb recesszié és a tervezettnél alacsonyabb inflacié okozta
bevételkiesést varhatéan ellentételezni fogja, sét emellett az &llamhaztartdson (illetve az
addrendszeren) belll atcsoportositasra is vallalkozik. Az Eur6pai Bizottsag 2,8%-0s magyar hianyt
prognosztizalt, ez lényegesen kisebb az EU 4,4%-o0s atlaganal, s a tizedik legkisebb deficit az EU-27-
ben. Ekozben a kilsé egyensuly gyors javitdsa is elengedhetetlen, mivel nagyon megneheziilt és
megdragult a kilféldi forrasokhoz valé hozzaférés. A gyakorlatban maga a forrashiany az, ami
kikényszeriti a kiilsé deficit mérséklését. A javulas a kulkereskedelmi aktivum és az EU-tamogatasok
emelkedésének eredménye lehet. A GDP-aranyos folyo fizetési mérleg szerinti sorrendben idén
varhat6an az eurdpai k6zépmezényben foglalunk helyet.

A versenyszektorban a bruttd bérek 4% korili emelkedése, a koltségvetésiben 1%-0s cstkkenése
varhatd, ami 6sszességében a realkeresetek minimalis cstkkenését jelenti. A haztartasok fogyasztasa
és beruhazasa azonban a ndvekvd hiteltdrlesztési terhek, illetve az Uj hitelfelvételi lehetéségek
besziikilése és dragulasa kovetkeztében érezhetéen csokken. Az inflacio — féleg a vilagpiaci energia-
és mezdgazdasagi arak esése miatt — 2009 elején gyorsan mérséklédik. Eves atlagban 2,3%-0s, az
év végén az alacsony bazis miatt kissé magasabb, 2,5% koérili aremelkedés varhat6. Az afa esetleges
emelése a szlik kereslet és erés verseny kortlményei kdzott csak kisebb részben jelenne meg az
arakban.

A forint eur6hoz viszonyitott arfolyama a december végi 265-r6l januar végére 300-ra gyengult. Ezt
alapvetéen a nemzetkdzi folyamatok magyaradzzak, mivel a régié toébbi nemzeti valutaja is hasonld
mértékben vesztett erejébdl. Az MNB januarban folytatta 6vatos kamatcsokkenté Iépéseit, az év soran
ennek folytatodasara lehet szamitani.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasokindexe (6sszehasonlitd
aron, %)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd
aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban,
%)

8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro)

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege
(milliard eurd)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben,
helyi dnkormanyzatok nélkul, milliard forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztéi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év azonos
hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%)

* 2008. I-1ll. negyedév

** 2008. éves tény

*** 2008. IV. negyedév
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