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Recesszidhoz alkalmazkodva

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
mikézben a magyar gazdasag teljesitménye idén 6,5%  korlli mértékben esik, a kills 6 egyensuly
latvanyosan javul, a bels 6 pedig megfelel a nemzetkdzi kdvetelményeknek. A re  cesszib
mélypontja a lll. negyedévben varhatd, gyors kilaba  las azonban sehol sem valdszin (.

Az allamhaztartas egyensulyi helyzete kdzel 350 milliard forinttal lesz kedvezétlenebb az eredetileg
tervezettnél. Ez az eurépai mddszertan szerint mintegy 3,8%-0s hianyt jelent. A kiilsé finanszirozasi
igény 2 milliard euréra, a GDP 2,2%-ara csokken, amit az IMF-EU hitelkeret finansziroz. (A kilsé
finanszirozasban az elsé negyedévben - példatlan modon - aktivum alakult ki.)

A foglalkoztatasi és bérfolyamatok fokozatosan alkalmazkodnak a recessziéhoz. Az elbocsatasokrol
nincs statisztika, de azok bizonyosan bdven 100 ezer feletti dolgozét érintettek, eleinte féleg a
feldolgozoipari exportszektorokban, késébb a nagy és kdzepes szolgaltatdé cégeknél is. Egy részik
kalfoldi volt (6k tobbségben hazamentek), tovabbi részik elhelyezkedett, illetve nyugdijba ment.
Végilis 2009 marcius-majusban a foglalkoztatottak szama csaknem 78 ezerrel volt kevesebb, mint
egy éve. A munkanélkiliségi rata egyelére 9,9%-on tet6z6tt, majd szezonalis okokbdl 9,8%-ra
csokkent (az egy évvel ezelétti 7,7%-r6l), de az év soran még emelkedése varhat6. A mikro- és
kisvallalkozasoknal szirkiilés kovetkezett be, a foglalkoztatas és a jévedelem terén egyarant. A brutté
atlagkeresetek az I. negyedévben a versenyszektorban 4,8%-kal emelkedtek. A kéltségvetési szektor
bérei januarban zuhantak (2008 januarjaban ugyanis még a 13. havi fizetés felének a kifizetésére is
sor kerilt), de a februari-marciusi bérkiaramlas mar stagnalast jelez. Végeredményben a reélkereset
2,7%-kal csokkent az |. negyedévben. A lakossag mérsékli halaszthaté és/vagy hiteligényes
fogyasztasat, igy leginkdbb a tartés fogyasztasi cikkek vasarlasat. Ezért GDP-aranyos netto
megtakaritasi rataja emelkedik. 2009. I. negyedévében a hiteltérlesztés mar meghaladta az (j
hitelfelvételt. A fogyasztasi hitelfelvét 1/6-ara, a lakascélu 1/3-ara esett vissza. Az elsé négy hdnapban
6 ezer lakds kényszerértékesitésére kerilt sor, de a hitellel rendelkezék oriasi tobbsége vagy
normalisan torleszt, vagy megéllapodott az atlitemezésrdl. A valsag kitdrésétsl 2009. 4prilis végéig a
lakossag kb. 600 milliard forint vagyonvesztést szenvedett el a tdzsdei részvényeken és a befektetési
jegyeken. Ez éves jévedelmének 6-7%-a.

2009 kozepétdl az afa- és jovedéki addk emelésének hatdsara atmenetileg megugrik a fogyasztéi
arindex, év végére 7% koriil lesz. Eves atlagban kozel 5%-o0s dragulasi litem varhatd. A nemzetkozi
inflacios trendek inkabb csak 2010 kodzepétél gyorsulnak. A jegybanki alapkamat magas szinten
(9,5%) beragadt, az MNB megitélése szerint azonban a kiilsé finanszirozhatésag juniusban még nem
tett lehetévé csokkentést. A kiilsé és belsé egyensily javuldsa nyomén a véltoz6 nemzetkozi
befektet6i hangulatban ismét vonzébb befektetési cél lehet Magyarorszag. Juliusban megkezdédhet
az alapkamat mérséklése (az év végére 8,5%-ra). Ezzel parhuzamosan az allampapir-hozamok is
csokkenni fognak, ami a forint er6sddéséhez vezet. 2009 masodik felében 270-280 koruli, az I.
félévinél kisebb ingadozasu, tendencidjaban enyhén erésddd, éves atlagban 285 forint kordli eurd-
arfolyam varhato.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe
(6sszehasonlitd aron, %)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe
(6sszehasonlitd aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron,
euroban, %)

8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd)

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege
(milliard eurd)

10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkil, milliard
forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztoi arindex

14. Fogyaszt6i arindex az idészak végén (el6z6 év
azonos hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%)
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