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Mélypontra varva

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyarorszagi gazdasagi visszaesés mélypontja még e  16ttlink all, a hazai GDP idén varhatéan
6,5%-csbkken. A legnagyobb veszteségeket a mez ©6gazdasadg és az export-érzékeny ipar
szenvedi el. A masodik félév a korabbinal er  6sebb forintot és gyorsul6 inflaciét hoz.

Az ipari visszaesés 2009 tavaszanak végére lefékez6dott. Majusban ugyan csak szerény - az el6z6
hénaphoz képest 2,6%-0s - termelésndvekedés kovetkezett be, a GKI ipari konjunktlratesztjének
eredményeit dsszefoglalé mutaté értéke azonban aprilis 6ta emelkedik. Az Eurépai Unié egészét
illetve a legfontosabb exportpiacunk, Németorszag kilatasait jellemzé indexek is csékkend borulatast
tikréznek. Az ipari névekedés beindulasara utalé jelek azonban egyelére nem lathaték s az sem
vilagos, hogy mely ipardgakban indulhat meg el6szdr a fellendiilés. Az épitéiparban méajusban tovabb
esett a termelés volumene (aprilishoz képest 3,3%-kal), az agazat latvanyosan kettészakadt: amig a
mélyépitésben az elsé 6t honapban 7,9%-kal nétt a termelés, addig a magasépitési teljesitmény
valésaggal zuhant (24,1%-kal). A megkotott szerz6dések 26%-kal haladjak meg az egy évvel korabbit,
ami el6re vetiti a termelés varhaté ndvekedését - de ez a folyamat csak 2010-t6l indulhat be, s ekkor
is inkabb csak a mélyépitésben. A kiskereskedelmi forgalom cstkkenése majusban mar nem gyorsult
tovabb, de jdliustél varhatéan ismét er6sodik a visszaesés Uteme. Az év egészében a legnagyobb
szlkulés a buatorok, a miszaki cikkek, az épitéanyagok és a gépkocsik eladasaban varhat6. A
realkereset az elsd 6t hénapban 2,2%-kal cstkkent, az év egészében 2,5%-0s szlikilés varhato. A
novekvdé munkanélkiliség, a cstkkend hitelfelvétel, valamint a megtakaritasi hajlandésag (és
kényszer) er6sodése miatt a redlkereseteknél nagyobb mértékben zsugorodik a lakossag elkdlthetd
jovedelme.

Az allamhaztartas hianya jiniusban a GDP 0,9%-at tette ki, 2009 egészében 3,8%-0s GDP-aranyos
hidny kialakulasa valdszinl. Az elsé 6t honapban az import az exportnal nagyobb mértékben esett
vissza, ennek kovetkeztében jelentds, 1,5 milliard eurdt kitevé aktivum keletkezett. E folyamat 2009
végéig minden bizonnyal kitart, igy az év egészében 2,8 milliardos aktivum varhaté, ami a GDP 3,1%-
anak felel meg. A korabbi éveknél kedvezébb kilkereskedelmi egyenleg miatt a kilsé finanszirozasi
igény is cstkken, éves szinten a GDP 2,2%-ara.

2009 masodik félévében az afa- és jovedéki adok emelésének hatadsara atmenetileg megugrik a
fogyasztoi arindex, az egy évre visszatekinté index értéke decemberre megkozeliti a 7%-ot. Eves
atlaghan 5%-0s dragulasi Utem varhaté - e prognozis felllvizsgalata az addéemelések valddi
hatasanak megismerésének fényében lehet indokolt. A szamos orszagban bekovetkezett
gazdasagélénkité lépések miatt minden bizonnyal felgyorsuld6 nemzetkdzi inflacié hazai
"begyirizésére" csak 2010 kozepétdl lehet szamitani. A kilsé és belsé egyensuly javulasa
Magyarorszag nemzetkdzi befektetdi megitélését javitotta, ennek, valamint a vilagban altalaban javulo
befektetéi hangulatnak tudhaté be az eurdkodtvény-kibocséatas sikere. Az MNB julius végén -
kihasznalva a téke- és pénzpiaci uborkaszezont - 100 bazisponttal cstkkentette a jegybanki
alapkamatot. E lépés a kiilsé pénziigyi kornyezetben j6 fogadtatasra talalt, a forint arfolyamara pedig -
egyel6re - alig gyakorolt hatast. 2009 végéig tovabbi kamatvagasok valészinlek, december végén az
alapkamat 7% kozelébe érhet. 2009 masodik felében 270-275 koruli, az elsé félévinél kisebb
ingadozasu, éves atlagban 280 forint kordli euré-arfolyam varhaté.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze tgazdasag 2009. évi folyamatairol

2006. | 2007.

1. A GDP volumenindexe (%) 104,1 | 101,2
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) |110,1 | 108,1

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe

(6sszehasonlitd aron, %) 938 1015
4_: Az epltesrgz'etelesn tevékenység indexe 984 | 859
(6sszehasonlitd aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 104,4 | 97,0
?A;)A kivitel valtozasénak indexe (folyé aron, euréban, 1166 | 1157
7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, 1139 | 111,9

eurdban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euré) | -2,4 | -0,1

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege
(milliard eurd)

10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint) 264,3 | 251,3

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkil, milliard 2034 | 1291
forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe 108,1 | 108,2
13. Fogyasztoi arindex 103,9 | 108,0

14. Fogyaszt6i arindex az idészak végén (el6z6 év

azonos hénap = 100) 106,5 | 107,4

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 7.5 7,7

* 20009. I. negyedév

**20009. I. félév

*** 2009. I-VII. ho

*xx% 2009. 111-V. ho
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