2009. augusztus 31.

Oldodo pesszimizmus

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyar gazdasag teljesitményének visszaesése valész  iniileg most nyaron érte el mélypontjat.
A kils 6 egyensuly latvanyosan javul, a bels 6 pedig megfelel a nemzetkozi kbvetelményeknek.

A nyari adatok a vilaggazdasagban és Magyarorszagon is a korabbinal valamivel kevésbé rossz
gazdasagi helyzetre utalnak. Vilagszerte - igy Magyarorszagon is - jellemzéen emelkednek a
konjunktara- és tézsdeindexek, er6sodik a befekteték kockazatvallalasi hajlandésaga. Ez a
realfolyamatok viszonylagos javulasat vetiti elére. Ugyanakkor ennek mértéke és tartdssadga nagyon
bizonytalan. Még nem lathat6, hogy a megindult készletfeltdltésnek kdszénhetd, illetve sok orszagban
koltségvetési  forrdsokkal ~megtamogatott kereslet (példaul roncsprémiummal  serkentett
autoértékesités) nem fullad-e ki, illetve mennyire indit be dngerjeszté ndvekedési folyamatokat. 2010-
ben az EU-ban éves atlagban még visszaesés varhato.

Bar Magyarorszagon a Il. negyedévi GDP a vartnal is nagyobb mértékben, 7,6%-kal mérséklédott,
juniusban az iparban és a kivitelben mar csokkent a visszaesés Uteme, az épitdiparban pedig
egyenesen novekedést regisztraltak. A korabbinal kisebb volt a kiskereskedelmi forgalom csokkenése
is, ez azonban feltehetéleg a jiliusi afa-emelés miatt elérehozott vasarlasoknak volt a kdvetkezménye.
A tavaszi csucshoz képest kisebb lett a munkanélkiiliségi rata is, bar ez alapvetéen szezonalitassal, a
nyari idénymunkakkal magyarazhatd, rdadasul a legutolsé adat némi romlasrdl tanuskodik. A
pesszimizmus oldédasat jelzi, hogy a nagy visszaesés utan negyedik hdénapja enyhén javul a GKI
konjunktdraindexe. Az egész vilagban javuld befektetéi hangulat mellett a Magyarorszag irant ndvekvé
bizalom tukrézédik a juliusi eurdkotvény-kibocsatas sikerében, a juliusi majd augusztusi kamatvagast
kovetBen is viszonylag erds forintban.

A kilkereskedelmi egyensuly az I. félévben hatalmas, 2,1 milliard eurés aktivumot mutat. Ez a
behozatalndl sokkal kevésbé visszaes6é kivitel kovetkezménye. Az allamhaztartds GDP-hez
viszonyitott hianya varhatéan a kormany altal megcélzott, a nemzetkdzi szervezetekkel egyeztetett
3,8% korul lesz.

Juliusban az inflacié a juniusi 3,7%-r6l az adéemelések hatasara 5,1%-ra emelkedett, ez azonban
egyel6re kisebb a vartnal. A fogyaszt6i energiaarak 6szi cstkkentését is figyelembe véve éves
atlagban 4,7%-0s, az év végén 6,5% korili inflacié varhatd, amit 2010 masodik felében varhatéan
markans csokkenés kovet.

Az |. félévben a versenyszektorban mintegy 5%-kal emelkedett, a kdltségvetésiben 7%-kal cstkkent a
bruttd atlagkereset. (Az el6bbi mértékében szerepe volt, hogy az alacsonyabb jovedelmi fizikai
dolgozok részaranya - mivel az elbocséatasok elsésorban 6ket érintették - mérséklédott, ami emeli az
atlagot.). A nemzetgazdasag egészében a kimutatott reélkereset az I. félévben 2,2%-kal maradt el a
tavalyitél.

2009 végéig tovabbi kamatvagasok val6szinliek, az alapkamat az augusztus végi 8%-rél december
végére 7% korlli szintre csékkenhet. 2009 masodik felében 270, éves atlagban 280 forint koruli euré-
arfolyam varhat6, az arfolyam-ingadozas a masodik félévben csillapodik.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

2006.

1. A GDP volumenindexe (%) 104,1
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) | 110,1

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe

(6sszehasonlitd aron, %) 938
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe

. P 98,4
(6sszehasonlitd aron, %)
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 104,4
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, euréban,

116,6

%)
7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, 113.9

eurdban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euré) | -2,4

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege

(milliard euro) -6,2

10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint) 264,3

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkil, milliard 2034
forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe 108,1
13. Fogyasztoi arindex 103,9

14. Fogyaszt6i arindex az idészak végén (el6z6 év

azonos hénap = 100) 106,5

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 7.5

* 20009. I. negyedév

**20009. I-VII. hé

*** 2009. V-VII. ho

A tényadatok forrdsa: KSH, MNB, PM
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