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Most mar nem romlik tovabb

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyar gazdasag 2009 6szén a visszaesés mélypontjan van, ehhez képest a | V. negyedévben
mar minimalis névekedés varhat6. Idén 6sszességében 6-7%-0s visszaeseés, jov Ore stagnalas
kortli allapot varhato.

A kilsé egyensuly latvanyosan javul, a belsé pedig megfelel a nemzetkdzi kdvetelményeknek. A
magyar gazdasag 2009-ben nem vesz igénybe kilsé nettd finanszirozasi forrast (mert a felvett
hiteleket vagy a devizatartalék novelésére, vagy korabbi hitelek visszafizetésére forditja).
Magyarorszag kulfélddel szembeni netté addéssaga 2010-ben érezhetéen csokkenni fog. Az
allamhaztartas hianya eur6pai 6sszehasonlitasban mar idén is kedvezd, j6vére pedig egyike lehet a
legkedvezd8bbeknek.

A magyar gazdasdg 2010. évi fejlédése féleg a vilagméretl kildbalasi-konszolidacids folyamat
fliggvénye. A gazdasagra természetesen hat a jelenlegi kormanyzat ismert (egyensulyvédd eés
hitelességet épitd), illetve az orszaggyllési véalasztasokat kovetden felalldé kormany egyel6re
ismeretlen gazdasagpolitikdja is. Mivel azonban a pénzpiac vilagossa tette, hogy csokkend
allamadéssag-ratat, illetve mérséklédé kilfoldi addssagot, vagyis 0sszességében legfeljebb nagyon
mérsékelt kilfoldi forrasbevonast hajlandé finanszirozni, a jelenlegitél makrogazdasagi hatasaiban
lényegileg eltér6 gazdasagpolitika tartésan aligha valésithatd meg, mikézben a részletek
valtoztatasaban az Uj kormany lehetéségei szinte végtelenek.

A magyar gazdasdg 2010-ben az EU egészéhez hasonldéan stagnalni fog. Az eléz6 év azonos
idészakahoz képest a Il. félévtdl varhato (szerény) ndvekedés. A mezdgazdasagban a 2008. évi csucs
és az ehhez viszonyitott 2009. évi visszaesés utan atlagos iddjarast feltételezve stagnalas varhatd. Az
épitdipar a ndvekvé EU-forrasokbdl finanszirozott infrastrukturdlis fejlesztések révén a leggyorsabban
fejléd®é agazat lesz 6% korili termelés-ndvekedéssel. Az iparban a lassan javuld exportlehetéségek és
a belfoldi kereslet minimalis bévilése révén 2-3% korili ndvekedés varhat6. A szolgaltatdsokban - a
még némi visszaesés elé nézdé pénzigyi és ingatlanszektor kivételével - ugyancsak stagnalas
valészinisithet6.

A lakossag fogyasztasa érdemben nem valtozik. A bruttd keresetek - az szja-cstkkentésre is
tekintettel - varhatéan csak 1%-kal nének. A nett6 keresetek azonban a mddosul6é szja-szabalyok
kovetkeztében 7-7,5%-kal emelkednek, ami a realkeresetek kb. 3%-0s novekedését eredményezi. A
reéljovedelmek nagyjabdl stagnalnak, mivel a munkanélkiliek tamogatasa az id6 el6rehaladtaval
csokken, a csaladtamogatasok nominalisan sem nének, egy részik az addalap (nem ad6z6) részévé
is valik, a nyugdijak realértéke pedig a 13. havi nyugdij telies megszilinése miatt csdkken. A lakossag
hitelhez jutdsa kdnnyebbé vélik, de magatartasa évatos lesz. A nettd megtakaritasi rata 5% koérnyékén
marad. A munkanélkiliségi rata éves atlagban az ideivel megegyez®, 9,8%-0s lesz. A foglalkoztatas
mélypontja 2010 I. negyedévében varhato.

A forint arfolyama 2010 |. félévében a valasztasok okozta bizonytalansag miatt a 2009. Il. félévre
jellemzé 270 forint/euré kornyékén marad, majd a pénzpiac és a nemzetkdzi szervezetek altal
tamogatott gazdasagpolitika esetén a Il. félévben 260 forint/euréra erésédhet. Folytatédhat a
jegybanki alapkamat cstkkentése is.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze tgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairol
2009. I-vIII. | 2009 | 2010

2008. ho S EE—

(elérejelzés)
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 92,8* 93,5 100
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 98,9 78,2 84 103,5
3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron, %) 97,0 94,0* 95 106
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd aron, %) 94,9 96,9 95 106
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 96,3** 96 100
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %) 105,6 76,0 86,5 | 104
7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban, %) 105,6 69,9 80 106,5
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro) -0,2 2,8 45 3,0
9. A folyo fizetési és t6kemérleg egyiittes egyenlege (milliard euro) -6,5 0,6* 0 -0,5
10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint) 251,2 283,8*** 280 265

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi

*k*k
snkormanyzatok nélkal, milliard forint) 99 | 1059 1000 | 870

12. A brutt6 atlagkereset indexe 107,5 101,3** 102 101
13. Fogyasztoi arindex 106,1 103,9*** 104,2 | 103,5
14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6zé év azonos hénap = 100) | 103,5 104,9%** 105,3 | 103
15. Munkanélkuliségi rata az id6szak végén (%) 8,0 Q,Qx*** 10,5 9,8
*20009. I. félév

** 2009. I-VII. h6

**% 2009. I-1X. h6

**+% 2009. VI-VIII. h6
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