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NO6 a killkereskedelmi aktivum és a munkanélkiliség

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
idén Osszességében 6-7%-0s visszaesés, jov Ore stagnalas korlli allapot varhaté. A kils 6
egyensuly latvanyosan javul, a bels 6 pedig megfelel a nemzetkézi kbvetelményeknek.

A magyar gazdasag valészinlleg tul van a visszaesés mélypontjan, a IV. negyedévben az el6z6
negyedévhez képest mar minimalis névekedés valészin(, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
azonban csak 2010. Il. félévében varhat6 - szerény - ndvekedés.

Az iparban idén eddig csak a banyaszat és az egyéb feldolgozéipar volt képes ndvekedésre. Belféldre
a gyoégyszeripar, exportra az élelmiszeripar is emelni tudta értékesitését. Az épitSiparon belill az
épuletek épitése 13%-kal csokkent, az egyéb épitményeké - pl. Gtépités - viszont 11%-kal nétt. A
mezdgazdasagi termelés - nagyrészt a kalaszos gabonak mintegy 25%-os, id6jards okozta
terméscsokkenése miatt - ugyancsak jelentésen visszaesik idén. A kiskereskedelemben az
élelmiszerek és napicikkek forgalma 4,5%-kal, a tobbi terméké 7%-kal, a gépjarmiveké 36%-kal
csOkkent a vasarléer6 és a hitelfelvételi lehetéségek szlkuilése miatt. Az import az exportnal is sokkal
er6teljesebben esik vissza a belfoldi kereslet csokkenése kovetkeztében. A magyar gazdasag 2009-
ben nem vesz igénybe kilsé nettd finanszirozasi forrast, mert a felvett hiteleket vagy a devizatartalék
noévelésére, vagy korabbi hitelek visszafizetésére forditja.

A munkanélkiliség mar a lll. negyedévben kétszamjegylivé valt (10,3%). Az év végén részben
szezonalis okokbol, részben a visszaesést késve kovetd foglalkoztatas-csdkkenés, valamint a
kézmunkék kifutdsa miatt 11% korul lehet. Jovére a Il. negyedévtdl varhaté csokkenés. A bruttd
keresetek az elsé nyolc hénapban 1,3%-kal emelkedtek. Az szja-savhatar jalius 1-t6l érvényes - év
elejéig visszamendleges hatasu - eltoldsa kdvetkeztében a nettd6 keresetek az I. félévi 1%-o0s
emelkedés utan jdlius-augusztusban 3,5% korul néttek. A redlkeresetek 2% korili csokkenése
azonban - mivel az inflacié is julius 1-t6l kezdett ismét gyorsulni - majus 6ta stabil. Az év egészében a
reéljovedelmek 4-5%-o0s csokkenése valdszinl a munkanélkiliség emelkedése, a 13. havi nyugdijak
megszintetése valamint a csaladtamogatasok nominalis befagyasztasa miatt. Jovére a
realjdvedelmek stagnaldsa varhato.

Szeptemberben a fogyasztoéi arak 4,9%-kal haladtdk meg az egy évvel korabbit, ami az I. félévinél
gyorsabb, a julius-augusztusinal lassubb Utem. E hénapban a valtozatlan adétartalmi index
minddssze 1,1% volt, vagyis adointézkedések nélkil szamitva az inflacié Uteme az I. félévhez
viszonyitva jelentésen tovabb lassult.

Az allamhaztartds hianya 2009-ben a nagyfokl gazdasagi visszaesés ellenére a GDP 3,9%-a kor(l
lesz. 2010-re a hivatalosan megcélzotthoz hasonl6, 3,8%-os deficit varhat6. Ennél érdemben nagyobb
hidnyt a nemzetk6zi pénzpiac aligha toleralna. Elképzelhet6 viszont, hogy az &llami cégek
adossagallomanyat a kovetkezé kormany - mas valasztasi évek gyakorlatahoz hasonléan -
konszolidalja, ami egyszeri tételként emeli meg a hianyt. Az érintett cégek mikédésének reformja
esetén ezt a nemzetkézi pénzvilag elfogadhatja.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze tgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairol

20009. I-VIII.

2008.
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 98,9
3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron, %) 97,0
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd aron, %) 94,9
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %) 105,6
7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban, %) 105,6
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro) -0,2
9. A folyo fizetési és t6kemérleg egyiittes egyenlege (milliard euro) -6,5
10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint) 251,2
11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi 909
onkormanyzatok nélkil, milliard forint)
12. A brutt6 atlagkereset indexe 107,5
13. Fogyasztoi arindex 106,1
14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év azonos hénap = 100) | 103,5
15. Munkanélkuliségi rata az id6szak végén (%) 8,0
*20009. I. félév

** 20009. I-1X. h6

*** 2009. I-X. hé

*+% 2009. IIl. negyedév
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