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A kulpiaci kereslet és az EU-tamogatas segithetia  kildbalast

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
idén 6sszességében 6,5%-0s visszaesés, jov  Ore stagnalas korili allapot varhatd. Az inflacié az
adoemelések ellenére csak kevéssé gyorsul, a kils 6 egyensuly latvanyosan javul, a bels 6
pedig megfelel a nemzetkozi kdvetelményeknek.

A magyar gazdasag valészinlleg tul van a visszaesés mélypontjan, a IV. negyedévben az el6z6
negyedévhez képest mar minimalis ndvekedés valészind, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
azonban csak 2010. Il. félévében varhat6 - szerény - ndvekedés.

Szeptemberben az ipari és az épitdipari termelés is 3,7%-kal magasabb volt az augusztusinal.
Mindkét agazatban jelentés az egyes hdnapok kdzotti hullamzas, de az iparban a névekmények mar
tobbnyire magasabbak a csokkenéseknél. Ez utébbinal idén decemberben mar az egy évvel
korabbihoz viszonyitva is némi ndvekedés lehetséges, a jové évi dinamika pedig alapvetéen az
eurdpai konjunktaratdl fiigg. Reményt keltd, hogy a legfrissebb prognézisok szerint f6 exportpiacunk,
Németorszag GDP-je 2010-ben mar 1% feletti mértékben emelkedhet, de kérdéses, hogy az elmult
hénapokban megfigyelheté javulas milyen mértékben tadmaszkodik egyszeri tényezdkre (pl.
roncsprémium hatasara megélénkilt gépkocsi-eladas). Az épitéiparon belll - a tavaly év végi atmeneti
élénkiilés miatt - csak jovére varhatd ndvekedés, igaz akkor az ipari 3-4%-nal erételjesebb, 6% korli.
Ez azonban még nem az Uzleti vagy lakossagi beruhazasoknak, hanem az EU-tdmogatasbol
finanszirozott infrastrukturalis fejlesztéseknek lesz az eredménye. Az atadott lakadsok szama a lll.
negyedévben csaknem egynegyedével maradt el a tavalyitél, s az év egészében 30 ezer ala, j6vére a
2004. évi csucs felére, 20 ezer kdzelébe csokkenhet. Ez Iényegében a 2000. évi - a lakastamogatasi
rendszer beinditasa el6tti - szintnek felel meg.

Idén az import az exportnal is sokkal erteljesebben esik vissza a belfdldi kereslet csokkenése
kovetkeztében, 2010-ben azonban a belféldi kereslet stabilizalodasa és a vilagpiaci energiaarak
emelkedése okozta cserearany-veszteség kovetkeztében mar a behozatal lesz a dinamikusabb
(euréban mérve). Ennek koévetkeztében a kilkereskedelmi aktivum csokken, a folyd fizetési és
tékemérlegben azonban ezt kompenzélja az EU-transzferek ndvekedése. A magyar gazdasag 2009-
2010-ben val6szinlleg nem vesz igénybe kils6é nett6é finanszirozasi forrast, mert a felvett hiteleket
vagy a devizatartalék névelésére, vagy korabbi hitelek visszafizetésére forditja.

2009-ben a realjovedelmek 4-5%-0s mérséklédése valdszini a realkeresetek 2%-o0s csokkenése, a
foglalkoztatas 3,5-4%-0s visszaesése, a 13. havi nyugdijak megsziintetése valamint a
csaladtamogatasok nomindlis befagyasztdsa miatt. Jovére a redljdvedelmek stagnalasa varhato.
Szeptemberben a fogyasztoi arak a vartnal kevésbé, 4,9%-kal haladtak meg az egy évvel korabbit,
2010 végére pedig 3% korilire csokkenhet az inflacié. Az allamhaztartas hianya 2009-ben a nagyfoku
gazdasdagi visszaesés ellenére a GDP 3,9%-a koriil lesz. 2010-re a hivatalosan megcélzotthoz
hasonld, 3,8%-0s deficit varhat6. Ennél érdemben nagyobb hianyt a nemzetkdzi pénzpiac csak akkor
toleralna, ha ez egyszeri t6kekiadasokat és atalakitdsokat tartalmazna, s ha a késébbi évekre -
reformokkal alatamasztott - tartés deficitcsokkentési program készilne.



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognozisa a magyar nemzetgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairdl
2009. I-1X. | 2009 | 2010

2008. hé S EE—
(elérejelzés)
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 92,8 93,5 100
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 98,9 79,0 84 103,5
3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron, %) 97,0 92,9 93 106
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd aron, %) 94,9 97,3 96,5 | 106
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 95,6 95 100
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdéban, %) 105,6 76,8 86,5 | 104
7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban, %) 105,6 70,7 80 106,5
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro) -0,2 3,3 45 3,0
9. A folyo fizetési és t6kemérleg egyiittes egyenlege (milliard euro) -6,5 0,6* 0,5 0
10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint) 251,2 282,7** 280 265

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi

*%
snkormanyzatok nélkal, milliard forint) 909 | 10477 1 1000 | 870

12. A brutt6 atlagkereset indexe 107,5 101,2 1015 101
13. Fogyasztoi arindex 106,1 104,0** 104,2 | 103,5
14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6zé év azonos hénap = 100) | 103,5 104,7** 105,3 | 103
15. Munkanélkuliségi rata az id6szak végén (%) 8,0 10,4%** 11 10,5
*20009. I. félév
** 2009. I-X. h6

**%2009. VIII-X. ho
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