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Valtozatok egy koltségvetésre

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyar gazdasag 2010-ben stagnalas kortili allapotba  n lesz, kildbalas, szerény ndvekedés csak
a masodik félévben véarhato.

A vilaggazdasagban a technikai recesszié megsziinésével még sem a pénziigyi, sem a redlgazdasagi
valsag nem zarult le. Magyarorszagon a jelenlegi és a kévetkezé kormany 2010-ben szigoru fiskalis és
jovedelempolitikat kényszeril folytatni, ami lazul6 monetaris politikara ad esélyt. A 2010-es
koltségvetési térvény 3,8%-os deficittel szamol. A tartalék elsésorban az addbevételekkel kapcsolatos
kockazatok fedezésére szolgdl. Ha a kiadasi oldalon is tébbletigény keletkezne, ellentételezd
Iépéseket célszerl tenni. A hiany tartasara iranyulé kormanyzati akarat esetén a 2010-es kdltségvetés
korrektnek, feszitettnek, kockézatokkal, de még realisan elérhetének mindsithet6. Az Gj kormany
azonban valtoztathat is a koltségvetési politikan, s elképzelheté az egyensulyi cél mddositasa is.
Ellenzéki politikusok 7,5%-ot eléré 2010. évi hiany kockazatat jelzik, féleg un. konszolidacids kiadasok
- a MAV-csoport, a BKV, az énkormanyzatok, a korhazak, a koltségvetési intézmények, az MFB
bizonyos terheinek atvallalasa, a tervezettet meghaladd koltségvetési garanciabevéltasok lehetésége
- kbvetkeztében.

A jelenlegi hianycél - az ellenzék altal lathatéan preferalt - korrekciéja elvileg haromféle
megkozelitésben vethetd fel. Az elsé abbdl indul ki, hogy a kéltségvetés tényleges kiadasa nemcsak
2010-re, hanem tartésan magasabb a korabban gondoltnal. Ez az allamhaztartas egyensulyanak tébb
évre sz0l6 fellazitasat, a nemzetkozi szervezetekkel sulyosan konfrontativ megkdzelitést jelentene. A
masodik felfogas szerint évkozi gondok esetén akar potldlagos bevételndveld vagy kiadascsokkentd
intézkedésekkel, de teljesitik a 2010-re elfogadott 3,8%-0s hianycélt, s ennek tillépésére csak a valédi
konszolidacids szikségletek miatt (és vallalati atstrukturalassal) keril sor. Az igy lehetévé tett
tobbletkiadas tehat nem jelentene érdemi tobblet-vaséarl6erét 2010-re. A késdbbiekben pedig néhany
évre a 4% kordli hianycél fenntartasat - nem pedig csokkentését - hirdetnék meg, példaul az
addcsokkentések végrehajtasa érdekében. A harmadik lehetéség szerint az 0j korméany az
allamhéaztartasi kiadasi rendszerek atfogd atalakitdsdba kezd, s ezt parositia a foglalkoztatas
adoterheinek tovabbi jelentds mérséklésével. Ugy kivanja megvaldsitani a (masodik valtozat szerinti)
konszolidaciét, hogy utdna 2011-re teljesiti a 3% alatti maastrichti kbltségvetési egyensulyi kritériumot.
A 2011-t6] a GDP aranyaban csokkend &allamadossdg mellett 2014-ben (esetleg, az
adossagallomannyal kapcsolatos kritérium rugalmasabb értelmezése esetén 2013-ban) csatlakozik az
eur6zénahoz. Ehhez igazodva még 2010-ben az orszag belép az ERM-2 rendszerbe és meghirdetik a
csatlakozasi céldatumot.

Az els6 megkozelités Iényegében jarhatatlan. A nemzetkozi szervezetek, ha egyéltalan elfogadnak
valamilyen médositast, az csak egyszeri és atstrukturalassal vagy reformokkal 6sszekapcsol6do lehet.
Az ellenikben végrehajtott koltségvetési fordulatot a piac drasztikusan megbiintetheti. Ugyanakkor a
masodik megkozelités esetleg, a harmadik pedig bizonyosan megvalésithaté. Ezekben az esetekben
realisan 5% korili 2010-es hianycél alakulhat ki, mikdzben az egyszeri konszolidacios kiadasok nélkl
maradna a 4% korili érték. Szakmai szempontbdl a harmadik valtozat lenne a legkedvezébb, ami a
tovabb javulé befektetéi megitéléssel parosulva hozzajarulna az allamaddssag kamatterheinek
csokkenéséhez is. Ez kés6bb ndvelné az adoterhek tovabbi mérséklésének lehetéségét is.



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognézisa a magyar nemze  tgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairdl
2009. I-X. | 2009 | 2010

2008. hé S E—
(elérejelzés)
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 92,9% 93,5 | 100
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 98,9 79,8 84 103,5
3. Nemzetgazdaséagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron, %) 97,0 92,9 94 105
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlité aron, %) 94,9 97,3 96,5 | 106
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 95,3 95 100
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %) 105,6 77,9 87,0 | 104
7. A behozatal valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %) 105,6 71,6 80 | 106,5
8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd) -0,2 3,8 4,8 3,3
9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege (milliard euro) -6,5 0,6** 0,5 0
10. Az eurd atlagos arfolyama (forint) 251,2 281,3*** 280 265

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi

onkormanyzatok nélkal, milliard forint) 909 1123,7= 1 1000 | 870

12. A brutto6 atlagkereset indexe 107,5 100,9 101,0 | 101
13. Fogyasztéi arindex 106,1 104,1*** 104,2 | 103,5
14. Fogyasztoi arindex az idészak végén (elézé év azonos hdénap = 100) | 103,5 105,2%** 105,5 | 103

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 8,0 10,4%*xx 11 10,5

* 2009. I-1ll. negyedév

** 20009. 1. félév

*% 2009. I-XI. hé

*k% 2009. VII-X. hé
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