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CsoOkken a kulfoldi adéssag

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyar gazdasag 2010-ben stagnalas korili allapotba n lesz, a kills 6 egyensuly a tavalyihoz

hasonl6é aktivumot mutat, az allamhéaztartas GDP-aran  yos hianya pedig a kovetkez 6 kormany
gazdasagpolitikajatél fligg 6en valdszin lleg 4-5% kozott lesz.

A magyar gazdasagban az ipari termelés mar 2009 Ill. negyedévében, a Kkivitel pedig a II.
negyedévben emelkedett az el6z6 negyedévhez képest, a GDP esetében ez feltehetbleg a IV.
negyedévben kovetkezett be. Idén az épitdipar lehet a legdinamikusabb agazat, mindenekelétt az EU
finanszirozasu infrastrukturalis fejlesztések hatasara, az Uzleti beruhazasok névekedése inkdbb csak
a ll. félévben vérhatd.

A lakosséagi fogyasztas szintje valdszinileg kissé tovabb csokken, kb. 1%-kal. A brutté keresetek a
munkaeré-piaci tulkinalat kovetkeztében - az szja-csokkentésre is tekintettel - varhatdéan alig,
minddssze 1%-kal nének. A minimalbér ugyan kozel 3%-kal emelkedik, de sok cégnél nincs méd a
bérndvelésre. A nettd keresetek azonban a maédosul6 szja-szabalyok kovetkeztében 7,5%-kal
emelkednek, ami a realkeresetek 3,5-4%-0s névekedését eredményezi. (2009-2010-ben ésszesen kb.
1%-kal emelkednek a realkeresetek, ezen belll az uzleti szféraban legaldbb 5%-kal nének, a
koltségvetési szektorban pedig kézel 10%-kal esnek.) A redljovedelmek nagyjabdl stagnalnak, mivel a
foglalkoztatas még tovabb csokken, a munkanélkiliek tamogatasa az id6 elérehaladtaval mérséklédik,
a cafeteria-rendszer juttatdsai visszaesnek megaddztatasuk miatt, a csaladtamogatasok nominalisan
sem nének. A havi nyugdijak realértéke ugyan minimalisan emelkedik, de éves szinten a 13. havi
nyugdij teljes megsziinése kovetkeztében - a nyugdijkorrekcid hatasat is figyelembe véve -
minimalisan csokken.

2009-ben a fogyasztdi arindex eves atlagban 4,2%, az év végén 5,6% volt. 2010 elsé félévben még 4-
5% kozott marad a dragulas Uteme, csak az év kozepétdl csokken 3% kornyékére. Igy az éves éatlag
3,5% lesz. 2011-ben az inflacié elérheti az MNB altal kivant, 3% alatti szintet.

A valsag kikényszeritette magatartas-valtozas miatt a kilsé egyensuly mar 2009-ben latvanyosan
javult. A belsé kereslet némi emelkedésével ugyan az aruforgalmi aktivum idén csékken, de a folyé
fizetési mérleg aktivuma megmarad, mivel a jévedelem-kivonas - a profitok csokkenése miatt - nem
ugrik meg jelentésen. Ugyanakkor az EU-transzferek felhasznalasa gyorsul. Igy a foly6 fizetési és
tékemérleg - a 2008. évi 6,6 milliard eurds deficit utdn - 2009-ben és 2010-ben is 2,8 milliard eurd
kordli aktivummal zar. A javulds mintegy 10 milliard eurd, igy az orszag kilsé eladosodottsdga
jelentésen csokken.

A Monetéris Tanacs a valasztasok elétt feltehetbleg 6vatos kamatpolitikat fog folytatni. Amennyiben az
allamhaztartasi folyamatok az Uj kormany alatt is a nemzetkdzi pénzvilag altal elfogadott keretek
k6zott maradnak, a jelenlegi 6%-rél a Il. félévében folytatddhat a kamatcsokkentés.



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognézisa a magyar nemze  tgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairdl

- 20009. 2010.
2008. 2)%0% ,I . S E—
-NO  |(becslés) |(elérejelzés)

1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 92,9*% 93,5 100
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 98,9 80,9 84 103,5
3. NeTzetgazdasagl beruh&zésok indexe (6sszehasonlitd 97.0 92.9 94 105
aron, %)
A:. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd 94.9 96.0 965 106
aron, %)
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 95,0 95 100
6. A kivitel valtozasanak indexe (foly6 aron, eurdéban, %) 105,6 79,6 82 104
7. A behozatal valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %) 105,6 73,2 75 106
8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd) -0,2 4,2 4,8 3,7
9. Afolyo fizetési és t6kemérleg egylittes egyenlege (milliard 6.6 1,7+ 28 28
euro)
10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint) 251,2 280,6** 265
%1. Az a,llamhaztart'as__hlany'a' (pen;forgalml szemléletben, helyi 909 918,6% 870
onkormanyzatok nélkil, milliard forint)
12. A brutto atlagkereset indexe 107,5 100,5 100,5 101
13. Fogyasztoi arindex 106,1 104,2** 1035
14:. Fog_yaszt0| arindex az idészak végén (el6zé év azonos 1035 105,6* 103
hénap = 100)
15. Munkanélkuliségi rata az id6szak végén (%) 8,0 10,5%** 10,5

* 20009. I-1ll. negyedév

** Eyes tény

** 2009. IV. negyedév, tény
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