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Hét negyedév utan véget érhet a recesszio

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyar gazdasagban 2010-ben véget ér a recesszi6. A  kiils 6 egyensulyban ismét aktivum
keletkezik, s kormanyzati akarat esetén elérhet 6 az orszaggy (lés altal elfogadott kdltségvetési
hiany.

2010 kozepétdl a magyar gazdasag iranti nemzetkdzi bizalom jelentésen javul. Mikdzben a jegybanki
alapkamat 9,5%-r6l 5,75% csokkent, az arfolyam nagyobb kilengések nélkil 270 forint/euré korul
ingadozik. Nincs sziikség az IMF-hitelkeret telijes lehivasara, sikeres volt a magyar eur6- és
dollarkétvény-kibocsatas, s a gorég valsag sem hatott negativan a magyar gazdasag megitélésre. Sét
a magyar kiigazitast a sokan példaként allitiak a nagy hiannyal most szembestilé orszagok elé. A
recesszid azonban mar hét negyedéve tart, s az Eurdpai Uniéhoz viszonyitva két negyedévvel
késébb, csak 2010. I. negyedévében ér véget Magyarorszagon. Eves atlagban azonban még 2010
egészében is csak stagnalas varhaté. A fogyasztas még tovabb csokken (kb. 1%-kal), s a
beruh&zéasok is csak szerényen, kb. 3%-kal emelkednek (f6leg az EU Altal tAmogatott infrastrukturalis
fejlesztések).

Bar az EU-ban mar 2009 Ill. negyedévében emelkedett a GDP a Il. negyedévhez képest, a IV.
negyedévi, minddssze 0,1%-0s emelkedés a névekedés térékenységét jelzi. Arra utal, hogy az eddigi
eurépai ndvekedés részben készlet-feltdltés, részben a koltségvetési kiadasokkal folytatott élénkités
(pl. roncsprémium) eredménye volt, s még bizonytalan, hogy mindezek hatasara mennyire indultak be
ongerjeszté folyamatok. Mindezen kételyek ellenére az eurépai konjunktira javulasa tény, s ennek
megfeleléen a magyar export 2009 decemberében mar 9%-kal meghaladta az egy évvel korabbi, igaz
nagyon alacsony szintet.

Az idei |. negyedévben az ipar és az épitdipar teljesitménye mar varhatdéan kissé meg fogja haladni az
egy évvel korabbit. A munkanélkiliség azonban még emelkedni fog, szamos, tartalékait tavaly felélé
cég ugyanis tovabbi leépitésre, netan megszinésre kényszerul. A foglalkoztatottak szdma 2009
végén 98 ezerrel maradt el az egy évvel, 126 ezerrel a két évvel korabbitdl. A munkanélkiliségben
2010-ben a Il. negyedévtdl varhato - kezdetben szezondlis okokbdl - némi javulas, de éves atlagban
folytatédik a romlas. Biztatd, hogy az iparban és a kereskedelemben mar alig tébb a
létszamcsokkentést, mint a létszamnovelést tervezé cégek szama.

A jelenlegi és a kovetkez6 kormany 2010-ben szigoru fiskalis és jévedelempolitikat kényszerdil
folytatni, ami lazulé6 monetaris politikara ad esélyt. A 2010-es koltségvetési torvény 3,8%-0s
allamhaztartds hiannyal szamol. Ez - kormanyzati akarat és nagyon fegyelmezett koltségvetési
politika, esetleg kisebb korrekcio esetén - a nemzetkdzi szervezetek szerint is elérhetd. E szervezetek
feltehet6leg csak akkor toleradlndnak egy 5% korili idei hidnyt, ha az egyszeri konszolidacios
kiadadsoknak lenne a kovetkezménye, s garanciakat latndnak ezek Ujratermelédésének
megakadalyozasara.

2009-ben a magyar gazdasag kilsé egyensulya latvanyosan javult. Ez a belsé felhasznalas
(fogyasztas, beruhazas) csokkenése miatt visszaesé importtal, és az EU forradsok némileg gyorsulé
bearamlasaval magyarazhat6. A folyo fizetési és tékemérleg a 2008. évi 6,6 milliard eurds deficit utan
2009-ben és 2010-ben is 2,8 milliard eurd kordli



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognézisaa magyar nemzetgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairdl

2008. | 2009. (eléfgji?z'és)
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 | 93,7 100
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 98,9 | 82,3 103,5
3. Nemzetgazdaséagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron, %) 97,0 | 914 103
4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlité aron, %) 94,9 | 957 103
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 98,2 | 94,8 929
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %) 105,6 | 81,3 104
7. A behozatal valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %) 105,6 | 74,8 106
8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd) -0,2 4,6 3,7
9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege (milliard eurd) -6,6 | 2,8* 2,8
10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint) 251,2 | 280,6 265
onicormanyzatok nélkdl, miad formt 909 |9186( 880
12. A brutto6 atlagkereset indexe 107,5 | 100,5 101
13. Fogyasztéi arindex 106,1 | 104,2 104,3
14. Fogyasztoi arindex az idészak végén (elézé év azonos hdnap = 100) 103,5 | 105,6 103,3
15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 8,0 10,5 10,5

* GKI becslése
A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM



