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Gazdasagpolitikai dilemmak

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
magyar gazdasag 2010-ben stagnalas korili allapotba n lesz, kilabalas, szerény ndvekedés a
masodik félévben varhato.

A vilagvalsagbdl valé kildbalas vilagszerte megkezd6édott, de ennek sebessége bizonytalan, a
folyamat torékeny. Az alacsony kapacitaskihasznaltsag korlatozza a beruhazast, a még tovabb romlé
foglalkoztatas - amely egyuttal minimalizélja a béremeléseket is - pedig akadalyozza a lakossagi
fogyasztas emelkedését. A bankszektor atstrukturalasa Eurépaban még nem fejezddoétt be, a bizalom
még nem allt teljesen vissza, igy a hitelkinadlat is szlikés. A koltségvetési eszkdzokkel vald
keresletélénkités is folytathatatlan, mindinkabb napirendre kertl az &llamhaztartasi egyensuly
romlasanak megallitasa, majd javitasa.

A visszaesés Magyarorszagon hét negyedéve tart. 2009-ben a GDP 6,2%-kal, a fogyasztas 6,7%-kal,
a beruhazas 6,5%-kal esett, a készletek zuhantak. 2010-ben az ipar és az export mar az |.
negyedévben nd, a munkanélkiliség és a fogyasztas-visszaesés viszont ekkor tetézik. A Il. félévben
viszont mar szerény novekedés lesz, s az inflacié érdemben lassul. A foly6 kiilsé és belsé egyensuly
eurépai 6sszehasonlitdsban kivalé lehet, az utébbi még esetleges szerkezeti valtozasokhoz vallalt
tobbletkiadasok esetén is béven az EU-atlag alatt tarthatdé. A magyar gazdasag helyzetét elsésorban a
vildgban és az EU-ban végbhemend globalis valtozdsok hatarozzak meg, ezért a valasztasok utan
megalakulé kormany hatasa a 2010. évi gazdasagi folyamatokra valészinileg kisebb lesz az altaldban
gondoltnal (mikézben az azt kévet6 idészakot mar jelentésen befolyasolhatja). A kévetkezé kormany
gazdaséagpolitikaja sem mehet szembe a nemzetkdzi pénzvilag és intézmények elvarasaival: szigoru
fiskélis és jovedelempolitikat kényszerul folytatni, s csdkkend kulfoldi, és el6bb-utobb mérséklédd
allamadosséag-ratat eredményezd palyan kell tartania az orszagot. Rovid tavon inkdbb csak
gesztusértékl valtozasokra - példaul sok részletkérdésen valtoztatd, de a folyamatok f6 vonalan nem
moédosito potkoltségvetésre -, lehet szamitani.

Ugyanakkor a kormanynak az év soran (példaul egy aktualizalt konvergencia-program keretében)
érdemi stratégiai dontést kell hoznia arrél, hogy még az adott kormanyzati ciklusban (gyakorlatilag
2014-ben) be akarja-e vezetni az eur6t. Ez kivanatos lenne, tovabbi érdemi atalakitasokat, reformokat
igényelne példaul az énkorméanyzati rendszerben, az oktatasban és az egészséglgyben.

Talan jarhaté egy evickéld, konfliktus-minimalizald, gazdasagpolitika is. Ez a viszonylag tartésan 4%
korili - EU Osszehasonlitishan még évekig viszonylag kedvezd - &llamhéaztartasi hianyt az
addcsokkentéssel, s az ehhez szikséges forrasok minél kevesebb konfliktussal jar6 eléteremtésével
indokoln&. E gazdasagpolitikdban nagyobb szerepet kapna az - a kdvetkez6 kormany retorikajaban
minden bizonnyal hangsullyos - patriota-etatista megkozelités is, amely a magyar kkv-szektor, a
magyar gazdak és az allami cégek allami pénzeszkdzokkel vald segitését jelentené. Furcsa médon ez
aligha javitana a vallalkozasok versenyképességét, viszont félé, hogy a névekedés és az allami
szolgaltatasok szinvonala - a kiterjedtebb allami szerepvallalas, a kisebb hatékonysagi kévetelmények
miatt - az egyébként lehetségesnél gyengébb lenne.

Elvileg elképzelhetd egy osztogatd, az allamhaztartasi hianyt és allamaddssagot megemeld, a
nemzetkdzi szervezetekkel valé nyilt konfrontaciét vallal6 gazdasagpolitika is, ez azonban mar
viszonylag rovid tdvon olyan kdvetkezményekhez - leértékel6dés, kamatemelés, magasabb inflacio,
tartos stagnalas, tékemenekiilés - vezetne, amelyek miatt erre redlisan nem lehet szamitani.



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron,
%)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd
aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)

6. A kivitel valtozasanak indexe (foly6 aron, eurdéban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %)
8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd)

9. A folyo fizetési és t6kemérleg egyiittes egyenlege (milliard
euro)

10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi
onkormanyzatok nélkil, milliard forint)

12. A brutto atlagkereset indexe
13. Fogyasztoi arindex

14. Fogyaszt6i arindex az idészak végén (el6z6 év azonos
hénap = 100)

15. Munkanélkuliségi rata az id6szak végén (%)

* 2010. I-1l. hé
** 2009. XI1.-2010.1I. hd
A tényadatok forrdsa: KSH, MNB, PM

tgazdasag 2009 -2010. évi folyamatairol

2008. | 2009.
100,6 | 93,7
98,9 | 82,3
97,0 | 914
94,9 | 957
98,2 | 94,8
105,6 | 81,1
105,6 | 75,3
-0,2 4,0
-6,5 1,4
251,2 | 280,6
909 | 918,6
107,5 | 100,5
106,1 | 104,2
103,5 | 105,6
8,0 | 10,5
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