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Vészhelyzet lefljva

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
idén a kils 6 piacokra termel 6 és szolgaltaté agazatok termelése n 6 a leginkdbb, ami f dleg az
ipart, részben a kozuti szallitast, a beutaz6 turiz must jelenti. A belféldi piacon érdekelt, példaul
épitdipari és kereskedelmi cégek forgalma viszont egyel  6re még csokken. Az év egészében 1%
korili gazdasagi ndvekedés varhato.

A gazdasagi vészhelyzetet, sét végul egyenesen allamcs6édot vizionalé hivatalos kommunikacié
kovetkeztében janius elején a magyar kormany és a magyar gazdasag iranti bizalmat sulyos csapas
érte. Ezt csak egyértelmi és tartdsan fegyelmezett gazdasagpolitikaval lehet visszaszerezni. Mivel a
hiany alakitasaban mara gyakorlatilag megsziint a mozgastér, 2010-re a parlament altal elfogadotthoz
nagyon kézeli, 4% korili allamhaztartasi hiany varhatd. A miniszterelnok altal junius elején bejelentett
29 pontos, harom nap alatt kiotlott akcioterv szilkséges, tébb elemében helyes iranyd, de részleteiben
sok ponton kérdéses reagélas a létrejott helyzetre. A f6 (izenet a piacok (a kulféld és az EU) szamara
az, hogy a kormany nem tesz megalapozatlan hidnyndveld és élénkitd |épéseket. Belfoldi
felhasznalasra az akcitterv f6 Gizenete, hogy a korméany cselekszik.

Irredlisnak vagy sulyos karokkal jarénak latszik a pénzintézetektél évente és kilondsen idén négy
hénap alatt 200 milliard forintot - éves nyereségik mintegy felét - beszedni. Ennek sulyos
kovetkezményei lehetnek az amugyis kemény finanszirozasi feltételekre. Kérdéses az allami kiadasok
felllvizsgalata révén megtakaritani kivant 120 milliard forintnak, illetve az allami cégek bértomegénél
megtakaritani tervezett kozel 50 milliard forintnak a realitasa (de még az értelmezése is, hiszen pl. az
allami vallalatok bértémegének csokkentése semmilyen pozitiv hatast nem gyakorol a koltségvetésre).
Mivel az idei allamhaztartasi hianyt az elmuilt hénapokban tdlbecsiilte az Gj kormany, ezért
onmagaban nem feltétlenil okoz gondot, hogy a nem meghirdetett, de valéjaban tervezett restrikcio
egy része nem fog megval6suini.

A nemzetkdzi szervezetekkel egyeztetett gazdasagpolitikat - s a nemzetkdzi befektetéi hangulat
stabilizalédasat is - feltételezve a Il. félévben ismét ndvekedhet a magyar pénzigyi eszk6zok iranti
kereslet. Ekkor a jegybank az alapkamatot 2010 végére 5% kornyékére csokkentheti. A forint
arfolyama a Il. félévben - az I. félévhez hasonléan, a jlniusinal erésebb szinten - 270 forint/eurd kordil
alakul. Elkerilhetetlennek latszik, hogy 0&sszel, a konvergencia-program aktualizalasa soran a
kormany a koltségvetési (hiany- és addssag) kritériumoknak valé megfelelést legkésébb 2012-re,
illetve 2013-ra iranyozza el6. Ez lehetévé tenné az eurd 2014. évi magyarorszagi bevezetését. Ebben
a helyzetben ésszer( lehet az eurd 2014. évi bevezetésének idén év végén vald meghirdetése és az
ERM-2 csatlakozds kezdeményezése. Ez gazdasagpolitikai horgonyként mikddne, ndvelné a
kamatcsokkentés lehet6ségét, erdsitené az orszag tékevonzo-képességét, s hozzdjarulna a
kovetkezd években lehetséges ndvekedés gyorsitadsahoz.

A kulsé egyensuly idén is nagyon kedvezéen alakul, a folyd fizetési és tékemérlegben mar az I.
negyedévben 0,8 milliard eurd aktivum keletkezett. Magyarorszag tehat nettd értelemben nem szorul
kulféldi forrasra - csak a lejar6 hitelek egy részét kell megujitania -, a folyd fizetési mérleg
egyensulyban lesz, a kiilsé finanszirozas pedig 2,4 milliard eur6, a GDP 2,4%-at kitevd, a tavalyindl is
nagyobb aktivumot fog mutatni. Magyarorszag kulféldi netté adéssaga 2010-ben a tavalyi 52 milliard
eurordl 48 milliard eurdra csokken.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron,
%)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlité
aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)

6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro)

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege (milliard
euro)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi
onkormanyzatok nélkal, milliard forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztéi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év azonos
hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%)

*2010. I. negyedév

**2010. I-V. ho

*** 2010. IIl.-V. hé

A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM

tgazdasag 2010. évi folyamatairdl
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