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Az exporté a f 6szerep

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
idén a féleg export vezérelt gazdasagi névekedés mértéke 1% koril lesz. Az alapkamat-
csokkentési ciklus minden bizonnyal lezarult, a for int arfolyama éves szinten a korabban
gondoltnal gyengébb lesz: egy eurdért éves atlagban varhat6an 277 forintot kell adni.

Az idei magyar gazdasagi ndvekedés huzdéerejét jelentd ipar termelése az elsé 6t honapban 7,3%-kal
bévilt, ami egyértelmien a kedvezd kiilpiaci konjunktdra kdvetkezménye. Az ipar belfoldi értékesitése
tovabb csodkkent (5,6%-kal), exportja valésaggal szarnyalt (15,1%-kal nétt). Novekedett a szallitas és a
kereskedelmi szallashelyek forgalma is. Majusban a behozatal gyorsabban nétt, mint a Kkivitel, de
szerkezete kedvezd: els6sorban a késdbbi exportban felhasznalhaté anyagok, alkatrészek és
részegységek importja bévult. A kilkereskedelmi tébblet az elsé 6t honapban 844 milli6 eurdval
haladta meg az egy évvel korabbit. A cserearany 0,3%-kal javult. Az év hatralevd részében az eddigi
kedvezd tendenciak folytatédasa varhato.

Sokkal gyengébb kereslettel és kedvezdtlenebb kilatasokkal kell szembenézniik a belfldre értékesité
agazatoknak. Az épitdiparban fennmaradt a kereslethiany, a lakasépités az elsé félévben 34%-kal
csokkent. A kiskereskedelem sem képes magara talalni, kiléndsen er6s (az év elsé 6t honapjaban
10% feletti) a visszaesés a tartés fogyasztasi cikkek és az lizemanyagok esetében. Az év hatralévd
részében varhatd belfoldi keresletélénkilést fékezi a vallalatok koéltség-takarékossagi és a lakossag
megtakaritasi kényszere, igy nem varhat6 alapvetd valtozas a névekedési folyamat export vezérelt
jellegében. 2010 egészében mintegy 1%-0s GDP emelkedés prognosztizalhato.

A magyar korméany gazdasagpolitikai mozgasterét mindenekelétt az A&llamhaztartdsi hiany
nemzetkozileg és piacilag is elfogadhatd nagysaga hatarozza meg. Az adott nemzetkézi kérnyezetben
sulyos taktikai hibanak bizonyult az allamcséd janius eleji kormanyzati viziéja, aminek a kedvezétlen
hatasait a 3,8 %-o0s idei hianycél felvallalasaval és a 29 pontos akciotervvel sikeriilt tompitani. Ujabb
negativ hullamokat vert viszont az EU-val és az IMF-fel folytatott targyalasok juliusi felfliggesztése.
Mindezek miatt a magyar gazdasag iranti bizalom jelentésen erodalédott, de e folyamatok kimenetelét
(és az EU targyalasok alakulasat) elsésorban a 2011-es koéltségvetés, a frissitésre kerild
konvergencia program, illetve az ismertté valé konkrét kormanyzati szakmai valtoztatasi elképzelések
tartalma fogja meghatarozni.

A magyar inflacids folyamatok iranya - az eltérd valsagkezelési stratégia miatt - 2009 eleje 6ta eltér a
nemzetkozi tendenciaktol. 2010 masodik felében kezd kifutni az adéemelések hatasa és a stagnald
vasarlder6 is mérsékli a dragulas Utemét. Az inflacio év végére 4% korilire csbkken, az éves atlag
4,8% lesz. Ennél magasabb aremelkedés is lehetséges a forintban szamitott kdolajar illetve a zéldség-
gyUimolcs arak gyorsabb emelkedése kovetkeztében.

A magyar orszag-kockazat elmult idészakban bekovetkezett emelkedése miatt az alapkamat
csokkentése 5,25%-0s szinten megallt, s nem kizart ennek idei emelése sem. Az euré atlagos
arfolyama az els6 féléves 270 forint kozelébdl a masodik félévben 280 forint f6lé nd, igy éves atlagban
277 forint koruli arfolyam kialakulasa valészinGsithet6.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok Indexe (6sszehasonlitd
aron, %)

4. Az épitési-szerelési tevékenység Indexe (6sszehasonlitd
aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)

6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak Indexe (foly6 aron, euréban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro)

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege (milliard
euro)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi

onkormanyzatok nélkal, milliard forint)
12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztéi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év azonos
hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%)
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tgazdasag 2010. évi folyamatairdl

2008. | 2009.
100,6 | 93,7
98,9 | 82,3
97,0 | 91,4
949 | 957
98,2 | 94,8
105,6 | 81,1
105,6 | 75,3
-0,2 4,0
-6,5 1.4
251,2 | 280,6
909 | 918,6
107,5 | 100,5
106,1 | 104,2
103,5 | 105,6
8,0 | 10,5
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