2010. augusztus 30.
Javulé gazdasag - romlé nemzetk6zi bizalom

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
idén a magyar gazdasag ndvekedése az export dinamik us emelkedése és a belfoldi kereslet
legfeljebb év végén remélhet 6 javulasa kovetkeztében 1% koril lesz. A valasztdso k ota a
magyar gazdasag pénzpiaci megitélése romlott: a for  int tartésan gyengdlt, a piaci kamat és az
orszagkockazat emelkedett, ezért az alapkamat nemv  olt tovabb csokkenthet 6.

A magyar gazdasag az |. negyedévi 0,1% utan a Il. negyedévben 1%-kal bévilt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Ez jelentésen elmarad az EU éatlagatél, ami annak a kovetkezménye, hogy
mik&zben a magyar kivitel elég jél kihasznalta az eurdpai ? és féleg német ? konjunktira javulasat, a
belfoldi piacra termel6 agazatok visszaesése nalunk egyelére folytatédott.

Ez a kettdsség a magyar gazdasagi ndvekedés huzoerejét jelentd iparban is jol latszik. Mikézben az I.
félévben a kivitel 17%-kal nétt, a belfoldi értékesités 5%-kal visszaesett. Osszességében azonban a |l.
negyedévben a magyar ipar az EU atlaganal mintegy 4 szazalékponttal gyorsabb tGtemre volt képes.
Forditott a helyzet az épitdiparban és a kiskereskedelemben. Az épit6ipar dramai visszaesése nalunk
a ll. negyedévben is folytatddott, mikbzben az EU-ban méar névekedés kezdédott. Magyarorszagon a
kiskereskedelemben is tart a visszaesés, mikdzben az EU egészére ? orszagonkénti nagy
kulénbségek mellett ? a stagnalas a jellemzé.

Noha néalunk az I. félévben 3,7%-kal emelkedett a realkereset, ez eddig nem vezetett a fogyasztas
emelkedéséhez, sét erre legjobb esetben a karacsonyi idészakban lehet szamitani. Ennek egyik oka,
hogy a tavasszal tet6zétt munkanélkiliség csak nagyon lassan, s a tébb nyari munkaalkalom miatt
feltehet6leg csak atmenetileg csokken. Emellett a nyugdijak és csaladtamogatasok reélértéke kisebb
a tavalyinal, mikézben a hiteltorlesztési kotelezettségek a gyenge forint miatt is emelkedtek, az Uj
hitelhez jutds nehéz, a lakossag még nem mer és tud fogyasztani, beruhazni.

A hazai termel6k versenyképességét viszont jellemzéen javitjia a gyengébb forint, bar ezt a hatast
csokkenti az arfolyam bizonytalansaga. Ugyanakkor a magas szinten megrekedt kamatszint, a
bankadd kovetkeztében minden bizonnyal tovabb dragulé és szlkulé hitelfelvételi lehetéség
kuléndsen a hazai kis- és kdzépvallalati szektor helyzetét rontja.

Az inflacio juliusban 4%-ra csokkent, mivel a Il. félévben kezd kifutni a tavaly évkdzepi adéemelések
hatdsa. A stagnaldé vasarléerd is fékezi a dragulas Utemét. Ugyanakkor az |. félévinél tartésan
gyengébb forint, a vilagszerte és Magyarorszagon rossz termés miatt er6sédik az importalt cikkek és
az élelmiszerek aranak novelésére iranyulo torekvés. Az év végi aremelkedés ezért 4% feletti lehet. A
jegybanki alapkamat cstkkentése 5,25%-0s szinten megallt, s nem kizart ennek idei emelése sem. Az
eur¢ atlagos arfolyama az elsé féléves 270 forint kdzelébdl a méasodik félévben 280 forint félé né, igy
éves atlagban 277 forint kor(li arfolyam kialakulasa valdszinisithet6.

A magyar kormany megitélését az allamcséd junius eleji kormanyzati vizidja, majd az EU-val és az
IMF-fel folytatott targyalasok juliusi felfiggesztése jelentésen rontotta. E Iépések valdszinileg ennél is
kedvezétlenebb hatassal jartak volna, ha nem lenne altalanos az a varakozas, hogy az 6nkormanyzati
valasztasok utdn a kormany kell§ jelentéséget fog tulajdonitani az egyensulynak. Ennek mércéje
elsésorban a 2011-es koltségvetés, illetve az aktualizalt konvergencia program tartalma lesz. Ha ezt a
nemzetkozi szervezetek és piacok j6l fogadjak, akkor ismét ndvekedhet az orszag iranti bizalom,
annak minden arfolyamban és kamatokban megnyilvanulé pozitiv kévetkezményével. Addig
viszonylag jelent8s arfolyam-ingadozasra kell szamitani.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok Indexe (6sszehasonlitd
aron, %)

4. Az épitési-szerelési tevékenység Indexe (6sszehasonlitd
aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)

6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak Indexe (foly6 aron, euréban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro)

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege (milliard
euro)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi

onkormanyzatok nélkal, milliard forint)
12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztéi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év azonos
hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%)

*2010. I. negyedév

**2010. I-VII. hé

*** 2010. majus-julius

A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM

tgazdasag 2010. évi folyamatairdl

2008. | 2009.
100,6 | 93,7
98,9 | 82,3
97,0 | 91,4
949 | 957
98,2 | 94,8
105,6 | 81,1
105,6 | 75,3
-0,2 4,0
-6,5 1.4
251,2 | 280,6
909 | 918,6
107,5 | 100,5
106,1 | 104,2
103,5 | 105,6
8,0 | 10,5

2010. VI.
ho

100,5
109,0

93,6*

86,2

95,3
119,8
117,0

2,8

0,8*
273,3**
1033,6**

103,0
105,4**

104,0**

11,0%*

2010.
(elérejelzés)

101
108

101

93

98
116
115
50

2,4
277
930

103
105,0

104,3

11,0



