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Ado6- és koltségvetési torvényre varva

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egylttm  Gkddésével késziilt el orejelzése szerint a
2011. évi gazdasagi ndvekedés feltételei a kordbban  gondoltndl valamivel rosszabbak. A kils 6
kereslet novekedési Gteme az ideihez képest lassul, miko6zben a belfdldi kereslet csak lassan
élénkul. A ndvekedés a 2010. évi 1% utan 2011-ben 2 ,5% korili, export- és beruhazas-orientalt
lesz. Az allamhaztartas hianya 3% korulire csokken.

Jovére az EU-forrasok béviinek, azonban az allami dontéshozatal lelassul. A hazai gazdasagi
szereplék ugyan a korabbinal sokkal optimistdbbak, a valsagot tulélé cégek pénzigyi helyzete
stabilizalodik, de az elkeriilhetetlen koltségvetési szigor az allami kereslet alakulasat, a talzott méreti
pénzintézeti killbnadd és a romlo hitelportfolié a bankok hitelezési aktivitasat korlatozza. A fogyasztoi
kereslet szinte stagnal - igaz négyévnyi visszaesés utan mar a szerény emelkedés is nagy valtozas -,
az uzleti beruhazasok féleg néhany exportorientélt céghez kapcsolodoak.

Az exportvezérelt ipar 2011-ben is a magyar gazdasag hluzdéagazata lesz. Az épitSipari termelés
sokévi visszaesés utan 4% korili itemben novekszik. A kiskereskedelmi forgalom az idei 3%-0s
csokkenés utan 1% korili mértékben emelkedik, de a hiteligényes, dragabb tartés fogyasztasi cikkeké
inkabb csak stagnal. A szallitasban és az idegenforgalomban tovabbra is a kulféldi kereslet lesz a
dinamikusabb, de 2011-ben a belféldi sem csdkken tovabb.

2011-ben az Uj Széchenyi Terv révén fokozédhat a 2010-ben lefékezett EU forrasok beruhazas-
élénkité hatasa. Az Uzleti beruhdzdsok szdméara a Széchenyi beruhazasi kartya némi forrasbéviilés
hozhat. Az EU forrasokbdél megvalésuld vallalati beruhazasokhoz Ujabb allami forrasok (hitel,
garancia) all a véallalkozasok rendelkezésére. A kilféldi beruhdzasok (féleg a Mercedes, de az Audi és
a GM Opel) hatdasara meghaladjak az ideit, igy a feldolgozodipari beruhazasok béviilése 10%-ra
gyorsulhat, s 6sszességében 4%-o0s beruhazas élénkiilés varhatd (az idei 3%-0s visszaesés utan).

A keresetek 2011. évi alakulasa jelentésen fiigg a kormany &ltal bejelentett "egykulcsos, csaladi
adozas" tényleges tartalmatol és Utemezésétol. A redlkeresetek varhatéan 3%-kal emelkednek (az 4%
utan). A nyugdijak csak az inflaciét kovetik, s feltehetbleg a csaladtamogatasok is csak megérzik
redlértékilket. A foglalkoztatas nem béviil. igy a reéljpvedelem a realbéreknél ismét kevésbé, kb.
1,5%-kal emelkedik. Mivel a hiteltorlesztés terhei az idei atlaghoz képest emelkednek, a vasarolt
fogyasztas csak 1%-kal, a teljes lakossagi fogyasztas 0,5%-kal emelkedik. Névekszik viszont a
lakossag megtakaritasi hajlandésaga (kényszere), ezt a névekvd hiteltdrlesztés mellett a hitelekhez
valé nehezebb hozzajutds és a bizonytalan j6vd miatti takarékossag magyardzza. A brutté
megtakaritasi rata 5%-ra né, a nettdé 5% koruli értéken marad. A munkanélkiliségi rata a 2010. évi
11,5%-0s atlagrél 2011-re 11%-ra megy le.

Idén a kilkereskedelem és a folyo fizetési mérleg aktivuma a tavalyinal és kordbban gondoltnal is
kedvezdbben alakul. Jovére a belfoldi kereslet emelkedése kovetkeztében a kulkereskedelmi aktivum
mérséklédik, de a folyd fizetési és tékemérleg egyenlege - a névekvé EU-forrasoknak kdszénhetéen -
tovabb emelkedik. Magyarorszag Osszes kilfolddel szembeni netté addéssaga a 2009 végi 52
milliardrél 2011 végére 46 milliard eurdra csokkenhet.

A nemzetkdzi piacok altal jol fogadott 2011. évi koltségvetés és az egyensuly melletti hosszabb tavi
elkotelezettséget is demonstrald konvergencia-program esetén lassan er6sddni kezdhet az orszag, s
ezzel a forint iranti bizalom. Az arfolyam éves atlagban 270 forint/euro koril lesz (hasonléan az idei I.
félévihez).



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognézisa a magyar nemze

2008. [20009.
1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 | 93,7
g. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlitd 989 | 82,3
aron, %)
3: Nemzetgaz,d,a§ag| beruh&zésok Indexe 970 | 914
(6sszehasonlitd aron, %)
4_: Az epltesrgz'etelesn tevékenység Indexe 949 957
(6sszehasonlitd aron, %)
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe 982 948
(%)
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyd aron, 1056 811
eurdéban, %)
?. A beho;atal véltozasanak Indexe (folyd 1056 | 753
aron, euréban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege

L " -0,2 4,0
(milliard eurd)
9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes
I . -6,5 1,4

egyenlege (milliard euro)
10. Az eurd atlagos arfolyama (forint) 251,2 | 280,6
11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkdl, 909 | 918,6
milliard forint)
12. A brutto6 atlagkereset indexe 107,5 | 100,5
13. Fogyasztoi arindex 106,1 | 104,2
14."F,cl)qyaszt0| arlnglex ai id6szak végén 1035 | 1056
(el6zb év azonos honap = 100)
15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén 8.0 105
(%)
*2010. I.félév

** 2010. I-1ll. negyedév

*** 2010. 1.-VIII. hé

**x% 2010.1-1X. hé

*xxx% 2010. VI.-VIIL. ho

A tényadatok forrdsa: KSH, MNB, PM

2010. VII. 2010.
ho (elérejelzés)
100,5* 101
110,0%** 108,5
94,5* 97
87,7 92
96,2 98
122,1%** 116
119,4%** 115
3,5%** 5,3
1,7* 2,9
275,1** 277
1089, 1 x*** 890
102,6 102,5
105,2%** 104,8
103, 7*** 104,0
11,0Q%**rx 11,3

tgazdasag 2010. évi folyamatairdl

2011.
(elérejelzés)

102,5

107
104
104
101
112

113

270
790

103,5
103,5

103,2

11



