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A recesszion tul, az érdemi novekedésen innen

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (ikddésével késziilt el Orejelzése szerint
miutan technikai értelemben az idei I. negyedévben Magyarorszagon is véget ért a recesszio,
az év egészében 1% korlli gazdasagi novekedés varha t6. Ez a kils 6 kereslet élénkiilésének és
az EU-forrdsokbdl finanszirozott beruhdzasoknak les  z az eredménye.

Az Eurbpai Bizottsdg majusban az 6szi 0,7%-ré6l 1%-ra emelte az EU 2010. évi gazdasagi
ndvekedésére vonatkoz6 progndzisat, mikdzben Magyarorszagra a korabbi 0,5%-ra prognosztizalt idei
visszaesést stagnalasra modositotta. Az idékézben megjelent KSH-adatok szerint azonban mar a
tavalyi utolsé negyedévben novekedést mértek az el6z6 negyedévhez képest, s ezt az |
negyedévben tovabbi 0,9%-o0s (az EU-n beliil az egyik legmagasabb) béviilés kdvette. Ennek alapjan
Magyarorszagon idén 1% korili ndvekedésre lehet szamitani.

Majusban a gorog vélsag és annak bizonytalan kezelése erételjes bizalmatlansagot okozott az eurd
és az EU irdnt, ami az eur0 gyengliléséhez vezetett. Szamos tagallamban napirendre kerilt a
koltségvetési egyenleg évkozi javitasa, ami ezekben az orszagokban a belfoldi kereslet csokkenését
okozza. Ez visszafogja az EU-n bellli aruforgalom lehetéségét is. Ugyanakkor az eurd gyengilése
segqiti az integracion kivili orszagokba iranyuld kivitelt, ami kedvezé példaul a német és ezen keresztil
a magyar export szamara.

A korméanyprogram csak kevés konkrétumot tartalmaz. A goérog valsag nyilvanvaléan tovabb szikiti az
0j kormany mozgasterét, hiszen Eurépaban szinte mindenhol a szigoritas van napirenden. Ugy tiinik,
hogy ebben a helyzetben az allamhaztartasi hiany - amely ugyan elvileg, szandék esetén a parlament
altal elfogadott 3,8% kozelében is lehetne - még konszolidacids és reformokat segité kiadasokkal se
érheti el a GDP 5%-at.

A kormanyvéltdssal, a szervezeti és személyi valtoztatdsokkal Osszefliggésben az allami
dontéshozatal atmenetileg minden bizonnyal nagyon lelassul, az EU-forrasokb6l megvalosulo
fejlesztések azonban a mar kordbban meghozott dontések alapjan is kissé gyorsulhatnak. A
munkanélkiliség mar elérte cslcspontjat, a kovetkezd hdonapokban szezonalis okokbdl - a bévild
mezdgazdasagi, épitdipari és turisztikai lehetéségek hatasara - javulas varhaté.

A magyar inflacié aprilisban 5,7% volt, a legmagasabb az EU-ban. A valtozatlan ad6tartalma arindex
azonban csak 1,5% volt. 2010 elsé felében még 5% feletti lesz az aremelkedés, de az év végére 3-
3,5% kordlire, 2011 végére pedig az MNB altal kivant 3% ala csokkenhet. A gorog valsag hatasara a
forint a kovetkez6 hdénapokban a kordbban gondoltnal tartésan gyengébb, de a jelenleginél - a
nemzetkdzi pénzvildggal egyuttmikédé gazdaséagpolitika esetén - er6sebb lesz, éves atlaghan 270
forint korlli arfolyam valoszind.

A folyé fizetési és tbkemérleg egyenlegének javulasa folytatédik, a 2008. évi 6,5 milliard eur6 deficitet
tavaly 1,4 milliard eurd aktivum kovette, amely idén tovabb novekedhet. A kilkereskedelmi aktivum
ugyan a kissé javulé belféldi kereslet miatt némileg csokken, s a valamelyest névekvé profitok
nagyobb jovedelemkivonast is valdszinisitenek, de az EU-tamogatasok ndvekedhetnek.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe (6sszehasonlité aron,
%)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlité
aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)

6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban, %)
8. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard euro)

9. A folyo fizetési és tbkemérleg egyiittes egyenlege (milliard
euro)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi szemléletben, helyi
onkormanyzatok nélkal, milliard forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztéi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év azonos
hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%)

*2010. I-IV. hé
** 2010. II-IV. hé
A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM

tgazdasag 2010. évi folyamatairdl
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