2004. december 27.

Kissé vesztett lendlletéb 6l a gazdasag

A GKI Gazdaséagkutatoé Rt.-nek az Erste Bank egyuttm  Gkddésével készilt el 6rejelzése szerint a
magyar gazdasag 2004-ben 4%-kal, vagyis mintegy 1 s z&zalékponttal gyorsabban fejl 6dik, mint
2003-ban. Az 6szi-téli hdnapokra azonban vilagosséa valt, hogy al  Il. negyedévben a ndvekedés
némileg vesztett lendiletéb 6.

A magyar gazdasag lassulasdban fontos szerepe van az eurépai - ezen belil német - konjunktira
korabban vartnal is szerényebb mértékének, aminek Iényeges eleme a dollar le- és ezzel az eurd
felértékelédése, valamint a tartdsan magas olajar. Magyarorszagon ehhez jarul a kivitelt és a belfoldi
értékesitést is nehezitd, az eurdhoz képest is nagyon meger6sodott forint, a lakossagi vasarlders-
kiaramlas - egyensulyi szempontbdl egyébként teljesen indokolt - stagnalasa, s a magas kamatok.
Mindez kissé rontja a 2005. évi ndvekedés lehetéségeit is.

Az aremelkedés Uteme 6&sszel érezhetéen tovabb mérséklédott, az év egészében 6,8%-0s,
decemberre 5,8% kordli &rindex varhato.

A 2004 eleji pénzigyminiszter-valtas utan az allamhaztartas EU moddszertan szerint szamitott
hianyara vonatkoz6 hivatalos cél a GDP 4,6%-a lett. A PM szeptember 6ta érvényes el6rejelzése 5-
5,3%. A GKI Rt. szerint a hiany idén I1ényegében ennek megfeleléen, 5,2% koriil alakul. Az elérejelzés
legbizonytalanabb pontja tovabbra is az afa-bevételek alakulasa, de a decemberi nyereségado-
feltdltés nagyséaga is igen nehezen itélheté meg.

Idén az allamhaztartds hianya mintegy 1 szazalékponttal mérséklédik. Ez a koltségvetési
konszolidacio elérehaladasa szempontjabdl jelentés, de kisebb a tervezettnél. A hiany féleg a fizetési
mérleg nagysaga miatt tekinthetd tovabbra is igen magasnak. Az allamhaztartas addssagallomanya
2004 végén - a GDP dinamikus névekedése, az erds forint és a privatizaciés bevételek miatt - a GDP
59%-a korll alakul, vagyis 1ényegében nem, vagy csak minimalisan emelkedik. A kilsé hiany hasonlé
lesz a tavalyihoz, de a GDP-hez viszonyitva csokken, s finanszirozasdban jelentésen nagyobb lesz a
bearamlé téke szerepe.

A magas kamatok, a nagyon lassan, a piaci folyamatokat is csak nagy késéssel és spekulaciot is keltd
kiszamithatdsaggal kdvetd jegybanki alapkamat-csokkentés hatdsara 2004 6szén a forint rendkiviil
eréssé valt. Az év végi, 9,5%-0s alapkamat tovabbra is nemzetkozileg kiugréan, az orszagkockéazat
altal indokoltnal sokkal magasabb.



A GKI Gazdasagkutatd Rt. progn6zisa a magyar nemzet

1. A GDP volumenindexe (%)
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe
(6sszehasonlité aron, %)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe
(6sszehasonlitd aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, eurdban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron, euréban,
%)

8. A kiilkereskedelmi mérleg hianya (milliard eurd)

9. A folyo fizetési és t6kemérleg egyiittes hianya (milliard
euro)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya ( pénzforgalmi
szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkil, milliard
forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe
13. Fogyasztéi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év
azonos hénap=100)

15. Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%)

a) I-1ll. negyedév

b) I. félév

c) 2004. januar - november

d) 2004. augusztus - oktéber atlaga
A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM
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